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e A.B.D. Bagskani Trump'in ticaret politikalarinda korumaci bir tavir benimsemesi, glvenilir liman 6zelligini 6ne ¢ikartarak A.B.D.
tahvillerinde alim goriilmesine neden oldu. A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik borglanma
yapmay! planliyor. Bugiin ayrica A.B.D.’de Aralik ayi ikinci el konut satislari, Euro Bolgesi'nde de PMI verileri agiklanacak. Giniin en
kritik gindem maddesi ise saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi kararlari olacak. Piyasadaki faiz artirnm
beklentilerinin gesitlilik gdstermesi, TCMB’nin karari ne olursa olsun piyasada hareketlilik yagsanacagini distnduriyor (tahvil, sayfa
2)

e Trump’in korumaci ticaret politikalar tutumu, diin A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine ve USD’nin deger kaybetmesine neden oldu.
Dolar endeksi diin 100 degerinin altina gerileyerek 8 Aralik’tan beri en dusuk seviyesini gérdi. EUR/USD paritesi 1.0750 seviyesinden
uzaklasmis degil. Paritenin 1.0750 seviyesinin lzerinde tutunmasi halinde 100 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0828
direncinin énemli olacagi yoénundeki gériigsimizi koruyoruz. TCMB’nin faiz artirrm karari almasi beklenirken, hangi faiz oranini ne
kadar artiracagi, USD/TRY kurunun yéniini belirleyecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo faizi (%) 8.5 - 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) 9.0 - 8.5
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) 8.0 - 7.25
A.B.D. 18:00 Aralik ayi ikinci el konut satiglari 5.50 5.53 5.61
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 PMI imalat 54.9 - 54.9
12:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 53.8 - 53.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' (:s_ﬁr_'lli]k Kapant Giinlik YBY*
Seviye degisim (%) P $ Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7556 -0.22
EUR/TRY 4.0432 0.34 BIST-100 83,047.80 -0.02 6.28
EUR/USD 1.0761 0.58 BIST-30 101,325.23 -0.02 6.10
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaclilk  134,527.30 -0.94 3.84
Bir giin 6nceki kapanig 11.00 11.27 FTSE 100 EOD 7,151.18 -0.66 0.12
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.219 XETRA DAX 11,545.75 -0.73 0.56
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 1979985  -0.14 0.19
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,265.20 -0.27 1.18
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  65,748.63 1.90 9.17
Altin 1,217.38 0.65 5.72

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

A.B.D. Bagkani Trump'in ticaret politikalarinda korumaci bir tavir
benimsemesi, giivenilir liman 6zelligini 6ne ¢ikartarak A.B.D. tahvillerinde ahm
gorilmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi din %2.4670’'ten
%2.4010’a indi. Bu sabah da faiz %2.40’in altinda bulunuyor.

Bugiin A.B.D.’de Aralik ayi ikinci el konut satislari, Euro Bolgesi'nde de PMI

verileri agiklanacak.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26 milyarlik
borclanma yapmayi planliyor. Yarin ise 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34
milyarlik, Persembe ginii de 7 yillik ihaleyle US$ 28 milyarlik borglanma

yapilmasi éngéruliyor.

Glnun en kritik gindem maddesi saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para

Politikas1 Kurulu toplantisi kararlari olacak.

Piyasadaki faiz artinm beklentilerinin ¢esitlilik géstermesi, TCMB’nin karari ne

olursa olsun piyasada hareketlilik yasanacagini dusunduruyor.

Doéviz Piyasasi

20/01/2017 23/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gosterge
10 yillk gbsterge
10-2 yIl getiri farki

degisim

TR Eurobond ($)  20/01/2017
2025
2030
2041

23/01/2017

degisim (US$)

20/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.47
10-2 yIl getiri farki 127

23/01/2017
2.40

125

degisim (bps)

CDS (5 yilik USD) 20/01/2017
Tuarkiye

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya

23/01/2017

degisim (bps)

Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0750, USD/TRY kuru 3.7665 ve sepet de 3.9080 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Trump’in korumaci ticaret politikalari taraftari tutumu, din A.B.D. tahvil

faizlerinin gerilemesine ve USD’nin deder kaybetmesine neden oldu.

Dolar endeksi din 100 degerinin altina gerileyerek 8 Aralik’tan beri en disuk

seviyesini gérdu. Bu sabah endeks 100 seviyesinde.

EUR/USD paritesi 1.0750 seviyesinden uzaklagsmis degil. Paritenin 1.0750
seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin

oldugu 1.0828 direncinin énemli olacagi yonundeki gériisimiizi koruyoruz.

USD'nin kiresel piyasalardaki deger kaybi din TRY dahil gelismekte olan ulke
para birimlerinin deger kazanmasini sagladi.

Déviz kurlar 20/01/2017

EUR/USD 1.0699
USD/IPY 114.6
GBP/USD 1.2374
USD/TRY 3.7640
USD/IZAR 13.5900
USD/RUB 59.66
USD/BRL 3.1685

23/01/2017

1.0761
112.68
1.2531
3.7556
13.4703
59.50
3.1628

degisim (%)
0.6%
-1.7%
1.3%
-0.2%
-0.9%
-0.3%
-0.2%

Kaynak Reuters
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Ancak USD/TRY kurunun yénini saat 14:00’teki TCMB karari belirleyecek. TCMB’nin faiz artirrm karari almasi beklenirken, hangi faiz

oranini ne kadar artiracagina dair piyasada farkli beklentiler bulunuyor. Faiz artirrm miktari piyasada hayal kirkligi yaratacak olursa

TRY’de deger kaybi gérmeyi bekleyebiliriz. Piyasa tarafindan etkili olarak degerlendirilebilecek faiz artirnmlarinin gelmesi halinde ise

USD/TRY kurunda dists gorilecektir.

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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ING'nin beklentisi: %7.25 olan O/N borglanma faizinin %8.00’e; %8.00 olan bir haftalik repo ihale faizinin %8.50’ye; %8.50 olan O/N

verme faizinin %9.00’a ve %10.00 olan geg likidite penceresi faiz oraninin da %12.00’'ye yukseltilecegi yoniinde.
USDTRY igin Destek: 3.7500-3.7300-3.7160 Direng: 3.7900-3.8150-3.8350

EURUSD igin Destek: 1.0720-1.0680-1.0660 Direng¢: 1.0790-1.0828-1.0885

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

borg

Goriis:

Din yatay kapanan BIST-100 endeksinde 82,300, 81,830 ve 81,100 puan 20/01/2017 23/01/2017
83,067.15 83,047.80

destek; 83,600 ve 83,880 puan ise direng seviyeleri.

degisim

101,342.67 101,325.23 -0.02%

Trump’in korumaci ticaret politikalari konusu USD'’yi baski altinda tutarken,
135,801.16 134,527.30 -0.94%
altinin ons fiyatt US$ 1,220 direncini agsmakta zorlaniyor. Bu sabah US$ 1,215 90,255.04 90,673.01 B
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,208 ve US$ 1,204 destek; US$ 1,161,861 1,162,458 0.05%
1,220 ve US$ 1,228 ise direng seviyeleri. 115.37 114.58 -0.68%
115 11.8 1.99%

Kaynak Reuters

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Ocak Sal

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo faizi (%) 8.5 - 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) 9.0 - 8.5
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) 8.0 - 7.25

A.B.D. 18:00 Aralik ayi ikinci el konut satiglari 5.50 5.53 5.61

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 PMI imalat 54.9 - 54.9
12:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 53.8 - 53.7
12:00 Ocak ay1 PMI birlesik 54.5 - 54.4

25 Ocak Garsamba

Turkiye 14:30 Ocak ay1 kapasite kullanim orani (%) - - 76.5

Almanya 12:00 Ocak ay1 IFO beklentiler 105.4 - 105.6

26 Ocak Pergembe

ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buytmesi (CC%/ YY%) 0.5/2.1 - 0.6/2.2

27 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buyimesi (CC Yillandiriimis %) 2.0 21 35
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri verisi (aylk %) 2.5 2.2 -4.5
18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.1 98.0 98.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve 6ngdériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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