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e Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.4170 ile 2015 yilinin Temmuz ayindan beri en yiiksek seviyesini gérdi. Tahviller arasinda Fed
faiz artirrmlarina en duyarli vade olan 2 yillik tahvilde ise faiz %1.1510 ile 2010 yilinin Nisan ayindan beri en yliksek seviyesine gikt.
A.B.D. tahvil faizlerindeki diinku artista, beklentiden iyi gelen veriler ile Fed tutanaklarinin, Aralik’'ta faiz artinmi olacagina yonelik
piyasa beklentilerini desteklemesi etkiliydi. Piyasadaki genel beklenti TCMB toplantisinda sadelesme kapsaminda teknik bir adim
olarak bir haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik artirim yapilacagi yoninde. TCMB’nin teknik faiz artinmi diginda farkli énlemler
alip almayacag ve agiklamasinda yer verecegdi dederlendirmeleri, kur ve faiz Gzerinde etkili olacak (tahvil, sayfa 2)

e Dun Dolar endeksi 101.91 ile yaklasik son 14 yilin en yiksek seviyesine ¢ikti. A.B.D.’deki tatil nedeniyle doviz piyasalarinda islem
hacminin nispeten disik olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0527-1.0500 aralidi destek, 1.0575 ise ilk diren¢. Bugln
TRY’nin performansi agisindan TCMB’nin alacagi kararin en belirleyici unsur olacagini sdylemek yaniltici olmaz. Bugiin Avrupa
Parlamentosu’nda Turkiye ile mizakerelerin dondurulmasi oylanacak. AP’nin karari tavsiye niteligi tagsiyacak olmasina kargin oylama
sonucu merak ediliyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.75 7.75 7.5
14:00 TCMB OI/N borg verme faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo mevcut durum endeksi - 115 115

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapan Gilinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.3916 0.24 BIST-100 75,036.90 -1.02 4.61
EUR/TRY 3.5797 -0.37
EUR/USD 1.0556 0.64 BIST-30 91,681.14 -0.98 4.86
Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,497.48 -1.64 5.49
Bir glin dnceki kapanig 10.66 10.95 FTSE 100 EOD 6,817.71 -0.03 9.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.250 XETRA DAX 10,662.44 -0.48 -0.75
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,083.18 0.31 9.52
H 171 (9
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.204.72 0.08 787
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
BVSP Bovespa 61,985.91 0.05 42.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEl 225 18,162.94 0.31 -4.57
Altin 1,187.65 -2.00 12.02

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Géris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4170 ile 2015 yilinin Temmuz ayindan 22/11/2016 23/11/2016 (baz puan-bps)
beri en ylksek seviyesini gordl. Tahviller arasinda Fed faiz artirimlarina en bilesik faiz (%) / kapanis degisim
duyarli vade olan 2 yillik tahvilde ise faiz %1.1510 ile 2010 yiinin Nisan PEISINCReE 10.32 10.95 63 ﬁ
ayindan beri en yliksek seviyesine cikti. 10 yillk gbsterge 11.14 11.38 23| 4}

10-2 yil getiri farki 82 43

A.B.D. tahvil faizlerindeki dinku artista, beklentiden iyi gelen veriler ile 1-2
Kasim’'daki Fed toplantisina iliskin tutanaklarin Aralik’ta faiz artirmi olacagina RS LCRSueNC) R i pAoN K T VPPN degisim (US$)

yénelik piyasa beklentilerini desteklemesi etkiliydi. 2025 109.9 109.1 0.9
2030 151.3 149.9 -1.4
Din A.B.D.'de agiklanan Ekim ayi dayanikli mal siparigleri %4.8 ile %1.5 olan  PYYE} 925 91.1 14

ortalama beklentinin iizerinde artti. Michigan Universitesi Giiven Endeksi de .
22/11/2016 23/11/2016 degisim (bps)

93.8 ile 91.6 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi. AB.D. 10 yillk (%) 232 235 i

D @aé

A.B.D. Hazinesi'nin diin gerceklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine oldukca giicll [ AR 122 122

talep gelmesinin ardindan faizlerde bir miktar gerileme yasandi. US$ 28 [encRtRII QU0 MIrr AMT 2o il Akl 2k T s Y ke )]
milyarlik satigin gerceklestirildigi ihalede dikkat geken unsur, toplam satis RGO 287 293 6.1
icinde merkez bankalarinin ve fon ydneticilerinin payinin %73 gibi yiksek bir [euSWN{{E 246 250 3.8

oranda olmasiydi. Rusya 221 225 4.3
Brezilya 299 303 3.7

= = e e

Din gun iginde %2.4170’e kadar c¢ikan 10 yillik tahvil faizi gind %2.3550
seviyesinden kapatti (bir giin 6nceki kapanis %2.3190).

Kaynak Reuters

Bugtin A.B.D. piyasalari Stikran Ginu nedeniyle kapal olacak.

Yurt iginde gozler, saat 14:00’te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina gevrildi. Ekonomi Koordinasyon Kurulu
toplantisinin ardindan piyasadaki genel beklenti, sadelesme kapsaminda teknik bir adim olarak bir haftalik repo ihale faizinde 25 baz
puanlik artirnm yapilacagi yoninde. TCMB’nin teknik faiz artinmi diginda farkli 6nlemler alip almayacagi ve aciklamasinda yer verecegi

degerlendirmeleri, kur ve faiz tzerinde etkili olacak.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0546, USD/TRY kuru 3.4080 ve sepet de 3.5010 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:
Diin A.B.D.’de aciklanan dayanikll mal siparigleri verisinin ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi’nin beklentiden iyi gergeklesmesi,

hem Aralik'ta Fed’'den faiz artinmi gelecegi beklentisine hem de ekonomik verilerin iyi gelmeye devam etmesi durumunda 6nimuzdeki
yil 6ngorilenden daha fazla faiz artirimlari olabilecegdi distincelerine destek verdi.

Piyasa oyunculari Euro Bolgesi is dinyasi aktivite verilerinin iyi gelmesini g6z ardi ederken, din EUR/USD paritesi 1.0527 ile 2015 yilinin
Aralik ayindan beri en dugik seviyesine geriledi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din Dolar endeksi de 101.91 ile yaklagik son 14 yilin en yiiksek seviyesine [Nl t ol 22/11/2016 23/11/2016 degisim (%)

¢iktl. Bu sabah da endeks 101.8 ile diinkii yliksek seviyesine yakin seyrediyor.
EUR/USD 1.0624 1.0556 -0.6%

Bugiin A.B.D.’de Siikran GUnU nedeniyle piyasalar kapali. Tatil nedeniyle déviz [USIp/AlzY 111.12 112.5 1.2%
piyasalarinda islem hacimlerinin nispeten disuk olmasi beklenebilir. GBP/USD 1.2422 1.2438 0.1%
USD/TRY 3.3834 3.3916 0.2%
USD/IZAR 14.0600 14.1362 0.5%
USD/RUB 63.67 64.36 1.1%
USD/BRL 3.3540 3.3930 1.2%

Din USD/TRY kuru 3.4170 ile yeni zirve seviyesini gordi. Din aksam
gercgeklestiriien Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinin ardindan bir

aciklama gelmezken, buginin en 6nemli giindem maddesi TCMB PPK

DDppped

toplanti karari olacak. Kurulun sadelestirme kapsaminda teknik bir adim olarak
bir haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik artirrma gitmesi bekleniyor. Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin TRY’nin performansi agisindan TCMB’nin alacagdi kararin en belirleyici

unsur olacagini séylemek yaniltici olmaz.

Buglin Avrupa Parlamentosu’nda Turkiye ile mizakerelerin dondurulmasi

oylanacak. AP’nin karari tavsiye niteligi tasiyacak olmasina karsin oylama

sonucu merak ediliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0527-1.0500 araligi destek, 1.0575 ise ilk direng.

Kaynak Reuters

USDTRY igin Destek: 3.3980-3.3815-3.3645 Direng: 3.4170-3.4300-3.4500

EURUSD igin Destek: 1.0527-1.0500-1.0435 Direng: 1.0575-1.0625-1.0660

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Din %1.02 dusus kaydeden BIST-100 endeksinde, 74,850, 74,400 ve 74,000 22/11/2016 23/11/2016 degisim
destek; 75,400, 76,000 ve 76,500 ise direng seviyeleri. BIST-100 75,811.99 75,036.90

BIST-30 92,592.76 91,681.14 -0.98%

XBANK 128,605.34 126,497.48 -1.64%
ons fiyati US$ 1,181 ile bu yilin Subat ayindan beri en diisiik seviyesine geriledi. XUSIN 79.197.41 78.672.45 -0.66%

Bu sabah US$ 1,186 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,181, US$ MSCI TR 1063.733 1053668 -0.95%
1,178 ve US$ 1,170 destek; US$ 1,195, US$ 1,204 ve US$ 1,212 ise direng [YIScE=w 106.96 106.63 -0.31%

USD’nin deger kazanimi altinin ons fiyati (izerinde baski kuruyor. Din altinin

seviyeleri. VIX 124 124 0.16%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Kasim Pergsembe

Tarkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.75 7.75 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo mevcut durum endeksi - 115 115

25 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI hizmetler - - 54.9

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyiime (CC %) 2.3 2.3 2.3

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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