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e Gunln 6ne ¢ikan bashgi, Cumhurbaskani Erdogan ve Bagbakan Davutoglu arasinda saat 11:00'de gergeklestirilecek toplantidan
yansimalar ve o6gleden sonraki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Yeni hukimette ekonomi yonetiminin nasil
sekillenecegi piyasalar agisindan kritik 6nem tasirken, faizinde bir diizenlemeye gitmesini Fed'in para politikasinda normallesme
karari almasiyla iliskilendiren TCMB’nin, bugtnki toplantisinda degisiklige gitmesi beklenmiyor (tahvil, sayfa 2)

e TRY’nin yonl agisindan, yeni kabinede kimlerin olacagi ve TCMB'nin agiklamalari izlenecek. USD/TRY kurunda 2.8250 destegi
korunuyor. 2.8560 direncinin agilmasi durumunda ise, sirasiyla 20 gunliuk ve 100 glnlik basit hareketli ortalamalarin oldugu 2.8745
ve 2.8810 direncleri éne gikiyor. EUR/USD paritesinde 1.06 destedi 6nemli. Onimiizdeki giinlerde bu seviyenin giiglii sekilde
kiriimasi, 13 Nisan'da gérdigumuz 1.0523 seviyesini glindeme getirebilir. Fed'in Aralik’ta faiz artinrmina gidecegi beklentisi USD’nin
glglu kalmasini saglarken, Dolar endeksi de son 8 ayin en yiiksek seviyesi olan 100'den fazla uzaklagamiyor. Fed faiz oranina
dayali vadeli islemlere bakildiginda, Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelmesine verilen olasihdin %74’e yukseldigi goriliyor. Bir ay
once bu oranin %36 oldugunu belirtelim (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
A.B.D. 15:30 2015 yili 3. geyrek GSYH blyUme verisi 2.0 2.0 15
17:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylk %) - 0 -1
17:00 Kasim ay1 Conference Board Tuketici Guven Endeksi - 99.2 97.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunlik YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Gunliik BIST-100 79,744.79 -1.16 -6.97
Seviye degisim (%)
USDARY > 8493 072 BIST-30 98,023.33 -1.25 -7.66
EUR/TRY 3.0322 0.68 BIST Bankacilik 132,239.78 -1.95 -16.80
EUR/USD 1.0634 -0.08 FTSE 100 EOD 6,305.49 -0.46 -3.97
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,092.31 -0.25 13.12
Bir glin 6nceki kapanis 10.09 10.34 Dow Jones Ind. Ave. 17,792.68  -0.17 -0.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.211 o
— Nasdaq Bilesik 5,102.48 -0.05 7.74
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,086.59 -0.12 134
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,068.94 -0.81 -9.53
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.83 0.38 -21.80
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yilbasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Dun A.B.D."de US$ 26 milyarlik satisin yapildigi 2 yillik tahvil ihalesinde
faiz 9%60.948 ile 2010 yihnin Nisan ayindan beri bu vadedeki ihalelerde
gerceklesen en yiksek faizdi. Fed’in 16 Aralik’ta faiz artirmina gidecegi
beklentisinin tahvil getiri egrisinde en fazla kisa vadeli tahvilleri baski
altinda tuttugu dikkate alindiginda, diinku ihaleye gugllu talep gelmesi
sasirtict bulunabilir. Din A.B.D.'de agiklanan Ekim ayi ikinci el konut
satiglarinin, Eylil'e gore %3.4 duserek yillik bazda 5.36 milyon adet ile
piyasanin ortalama beklentisinin hafif altinda gergeklesmesi ise, tahvillerde
bir miktar alim ilgisi uyandirdi.

A.B.D.'de tahvil getiri egrisindeki yataylasma diin de devam ederken, 10
yilhk ve 2 yillik tahvillerinin getiri farki 130.2 baz puan ile Subat ayindan

beri gorulen en dusuk seviyeye indi.

Bugiin A.B.D.'de 2015 yili 3. gceyrek GSYH blylime verisi, Kasim ayi
Richmond Fed imalat endeksi ve Conference Board Tiketici Gilven
Endeksi agiklanacak. Ancak din de belirttigimiz Uzere piyasalarin 4
Aralik’'taki istihdam verisi 6ncesinde A.B.D.’de agiklanacak verilere hassas

olacagini dustinmuyoruz.

Yurt iginde ise 6ne ¢ikan iki giindem baslii, Cumhurbaskani Erdogan ve
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Bagbakan Davutoglu arasinda saat 11:00'de gergeklestirilecek toplantidan yansimalar ve 6dleden sonraki TCMB Para Politikasi Kurulu

toplantisi olacak. Yeni hiukimette ekonomi yonetiminin nasil sekillenecedi piyasalar agisindan kritik dnem tasirken, faizinde bir

dizenlemeye gitmesini Fed'in para politikasinda normallesme karari almasiyla iligkilendiren TCMB’nin, buglinki toplantisinda

degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0638, USD/TRY kuru 2.8460, sepet ise 2.9365 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Ekim ayi ikinci el konut satiglar, Eylil'e gére %3.4 diserek yillik bazda 5.36 milyon adet ile piyasanin

ortalama beklentisinin hafif altinda gergeklesti. Kasim’da imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) de 52.6 ile 2013 yilinin

Ekim ayindan beri goérdigi en disik seviyeye inerken, 53.9 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda geldi. Endeksin 50'nin

Uzerinde olmayi bllyuimeye isaret etmekte. Ancak verilerin parite Uzerinde belirgin bir etkisi olmadi.

3 Aralik’taki toplantisinda ECB’nin para politikasinda daha fazla genislemeye gidecegdi beklentisi EUR’yu baski altinda birakirken, din

EUR/USD paritesi 1.06’y1 test etti. EUR, opsiyon bariyerlerinin de oldugu bilinen bu seviyeden giin iginde destek buldu. Din TRY,

gelismekte olan lilke para birimleri genelinde gobzlenen deger kaybina ayak uydururken, ginu yaklasik %0.8’lik deger kaybiyla

tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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TRY’nin yénU agisindan, yeni kabinede kimlerin olacagi ve TCMB'nin Déviz kurlar: 20/11/2015  23/11/2015 degisim (%)

aciklamalari izlenecek. USD/TRY kurunda 2.8250 deste@i korunuyor.

2.8560 direncinin asilmasi durumunda ise, sirasiyla 20 ginlik ve 100 SERIESD) g (e -0.1% @
o 0,

gunlik basit hareketli ortalamalarin oldugu 2.8745 ve 2.8810 direncleri 6ne USDIIPY 122.89 122.82 0.1% @

GBP/USD 1.5189 1.5122 -0.4% @
cikiyor.

USDITRY 2.8290 2.8493 0.7%| 4}
Fed'in Aralik'ta faiz artirmina gidecegi beklentisi USD'nin gliglii kalmasini USDIZAR 13.9350 14.0808 1.0% {}
saglarken, Dolar endeksi de son 8 ayin en yiksek seviyesi olan 100’den USD/RUB 64.60 65.82 1.9% {}
fazla uzaklasamiyor. Fed faiz oranina dayali vadeli islemlere bakildiginda USD/BRL 3.7037 3.7315 0.8% {}

Aralik'ta Fed’den faiz artirrmi gelmesine verilen olasiligin %74’e yukseldigi

gorillyor. Bir ay 6nce bu oranin %36 oldugunu belirtelim. Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

EUR/USD paritesinde 1.06 destedi 6nemli. Onumizdeki gunlerde bu 122510:)
seviyenin gugli sekilde kinlmasi, 13 Nisan'da goérdugumiz 1.0523 7%
seviyesini gindeme getirebilir. T
USDTRY icin Destek: 2.8250-2.8160-2.8120 Direng: 2.8560-2.8745- -18.0%
2.8810 -11.8%

-28.8%

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0575-1.0525 Direng: 1.0660-1.0730-
1.0760

Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din kiresel borsalarda gozlenen satislarla birlikte BIST-100 endeksinde de 20/11/2015 23/11/2015 degisim
dists yasandi. Endeks %1.16 gerileyerek gini 79,744.79 puandan 80,681.67 79,744.79 -1.16%
kapatti. Yeni kabine uyelerinin agiklanmasi ve TCMB PPK toplantisi 99,265.65 98,023.33 -1.25%
beklenirken, endekste her iki yone dalgalanmanin gérilmesi olasi. BIST- 134,874.05 132,239.78 -1.95%
100 endeksinde 80,000, 79,500 ve 78,550 puan destek; 80,650, 81,200 ve 80,383.08 79,805.25 -0.72%
82,400 puan direng seviyeleri. 1,149,719 1,135,971 -1.20%
USD2nin glicini korumasi, altin fiyatlari Gzerinde baski kurmayi i i -0.14%
slrdirliyor. Bu sabah US$ 1,072 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda 155 156 0-97%

Kay nak: Reuters

US$ 1,068, US$ 1,064 ve US$ 1,060 destek; US$ 1,077, US$ 1,082 ve
US$ 1,088 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

24 Kasim Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 15:30 2015 yili 3. geyrek GSYH buyime verisi 2.0 2.0 15
15:30 2015 yili 3. geyrek kisisel harcamalar (ceyreklik %) - - 3.2
17:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 0 -1
17:00 Kasim ayi Conference Board Tuketici Guven Endeksi - 99.2 97.6

Almanya 09:00 2015 yili 3. geyrek GSYH blyume verisi 1.8 - 1.8
11:00 Kasim ay1 IFO - Is diinyasi gériinimii 107.5 - 108.2
11:00 Kasim ay! IFO - s diinyasi beklentisi 103.6 - 103.8
11:00 Kasim ayi IFO - Mevcut durum 112.2 - 112.6

25 Kasim Gargsamba

A.B.D. 15:30 Ekim ayi dayanikli tiketim mallar siparisleri (aylk %) - 15 -1.2
15:30 Ekim ay1 PCE deflatori (YY %) - - 0.2
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.1
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylk %) - 0.3 0.1
17:00 Kasim ayi1 Michigan Universitesi gliven endeksi - 93.1 93.1
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 6.8 -11.5

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

26 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 271

27 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi ekonomik gliven endeksi 105.7 - 105.9
12:00 Kasim ayi reel kesim gliven endeksi -2.5 - -2.0
12:00 Kasim ayi1 hizmet sektorii given endeksi 12.1 - 11.9

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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