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e Bazi beklentilerin aksine S&P’nin Tlrkiye’nin kredi notunun goriinimiinde yukari ydnde revizyona gitmemesi nedeniyle bu sabah
tahvil faizlerinde birkag baz puanlik artis gorulebilir. Bugun, A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin %2.27-%2.34 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz. Bu hafta A.B.D Hazinesi, diizenleyecegi dort tahvil ihalesiyle toplam US$ 105 milyarlik ykli borglanma gergeklestirmeyi
planliyor (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin Almanya'da agiklanacak Ifo mevcut durum endeksinin gerilemesi beklense de, diigsen enerji fiyatlari ve zayiflayan EUR
nedeniyle Ifo is diinyasi beklenti endeksi istikrar kazanabilir. Bugiin A.B.D."de de Ekim ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ve
Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi yayimlanacak. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.2360 seviyesinde destek bulmasini bekliyoruz.
Son glinlerde 2.22 seviyesini altina kalici olarak inmekte zorlandigi gérilen USD/TRY kurunda ise 2.2260 ilk 6nemli direng. Bu hafta
aciklanacak A.B.D. verileri arasinda Sali glinkii 3. geyrek GSYH buyimesi ve Carsamba ginki Ekim ayi dayanikli tiiketim mallar
siparigleri ile kisisel harcamalar dne gikiyor. Euro Bélgesinde bu hafta giiven endeksleri ve Kasim ayi TUFE artigi izlenecek. TUFE
verisi, gegen hafta ECB Bagkani Draghi’nin agiklamalarinin ardindan piyasanin daha fazla ilgisini ¢ekebilir. Persembe gliinkii OPEC
toplantisinda, diisen petrol fiyatlar karsisinda tye Ulkelerin arzi azaltip azaltmayacaklari merak ediliyor. Yurt iginde ise Persembe
glinii yilin son TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlanacak ve Cuma giinii de Ekim ay! dis ticaret agi§ izlenecek (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ekim ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - 0.4662

17:30 Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) 9.5 8.0 10.5
Almanya 11:00 Kasim ay! IFO - s diinyasi beklentisi 99 - 98.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kabani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 83,281.80 0.93 23.69
USDITRY 2.2215 0.14 BIST-30 102,879.44  0.98 25.67
EUR/TRY 2.7524 -1.11
EUR/USD 1.2388 -1.20 BIST Bankacilik 155,481.41 1.88 28.22
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,750.76 1.08 0.43
Bir giin 6nceki kapanis 7.84 7.99 XETRA DAX 9,732.55 2.62 2.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.749 Dow Jones Ind. Ave. 17,810.06 0.51 8.18
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,063.50 0.52 12.30
1 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 8.25 Altin 1,201.34 0.66 -1.99
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Brent petrol 80.36 1.30 -25.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

24 Kasim 2014

Tahvil Piyasasi

e Cuma glni yurt igi tahvil faizleri yatay kapandi. 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puan gerileyerek %7.99 ile
24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 1 baz puan artarak %8.25 seviyesinden guni kapatti.

e Cuma gini ECB Baskani Draghi, bankanin Euro Bolgesi ekonomisini daha fazla desteklemeye hazirlandigi seklinde yorumlanan
bir agiklama yapti. A.B.D. tahvil faizleri de Draghi’nin agiklamalarinin ardindan disen Euro Bolgesi tahvil faizlerine paralel olarak
geriledi.

Goriis:

Cuma glind yaptigi agiklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye’'nin "BB+" olan kredi notunu ve "negatif"
olan kredi notu gérinimunu teyit etti. Kredi notunun gérinimundn negatif kalmasinin nedeni olarak, 2015 yilinda da Turkiye'nin dig
finansmana bagimh olmasinin yaratacagi asagdi yonli riskler gosterildi. Raporda ayrica, hikimetin agikladigi yapisal reform
takvimine karsin 2015 yilindaki genel segimlere ve jeopolitik risklere bagli olarak politik risklerin artabilecegi belirtildi. Bugun yurt ici
tahvil faizlerinin yatay bant aralijinda hareket edecegini diiglinliyoruz. Bazi beklentilerin aksine S&P’nin Tirkiye’nin kredi notunun
gérinuminde yukari ydénde revizyona gitmemesi nedeniyle bu sabah tahvil faizlerinde birka¢ baz puanlik artis gérilebilir. Cuma
guini %2.3510’dan %2.3150’ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah yaklasik %2.31 seviyesinde bulunuyor. Bugiin,
A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin %2.27-%2.34 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta A.B.D Hazinesi, dizenleyecegi dort
tahvil ihalesiyle toplam US$ 105 milyarlik yiikli borglanma gergeklestirmeyi planliyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.4/176.9

e Cuma gunu Turkiye’'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 168.2 baz puan seviyesinden 168.8 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 176.2 seviyesinden US$ 176.7 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e ECB Baskani Draghi'nin Cuma guni yaptigi bir konusmada Euro Bolgesi’nde disik seyreden enflasyonu ve geriledidi goriilen
enflasyon beklentilerini ylkseltmek icin her seyi en hizl sekilde yapmaya hazir olduklarini belirtmesi piyasa katilimcilarinin dikkatini
bu Cuma agiklanacak enflasyon verisine ve 4 Aralik'ta yapilacak ECB toplantisina gevirdi. Draghi’'nin verdigi mesajlar blyiik élgiide
daha dnceki mesajlarina benzese de, Cuma glinku konugmada yer alan aciliyet vurgusu ECB’nin varlik alimlarinin kapsamini yakin
zamanda genisletebilecedini diglindirerek EUR’yu baski altina aldi. Draghi'nin konugmasi oncesinde 1.2550 seviyesine yakin
seyreden EUR/USD paritesi konugsmanin etkisiyle 1.2450’li seviyelere geriledi. Glinlin kalaninda baski altinda kalmaya devam eden
parite bu sabah Asya piyasasinda yapilan islemlerde 1.2367 seviyesine kadar geriledi.

e Cuma gununidn sirprizi Gin’den geldi. Merkez Bankasi PBoC, 2012 yilinda bu yana ilk defa politika faizinde indirime giderek faiz
oranini %6’dan %5.6’ya dusurdi. Yavaslayan ekonomik buylime ve 6zellikle Uretici fiyatlarinda son dénemde gozlenen dusisle
mucadele etmek igin su ana kadar sinirli adimlar atmakla yetinen PBoC’nin faiz indirimi kiresel buylime gérimu agisindan olumiu
kabul edilebilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e ECB Bagkani Draghi’nin agiklamalarinin ardindan EUR/USD paritesinde goézlenen sert dislise paralel yukselen ve 2.23 seviyesini
test eden USD/TRY kuru, Cin Merkez Bankas/’'nin faiz indirimine gittigini duyurmasinin ardindan bu yiikselisi tamamen geri verdi ve
kur giinu 2.2218’den tamamladi. S&P’nin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada Turkiye’nin kredi notunun gérunimuinu bir kademe
iyilestirilebilecedi yoniindeki bazi beklentilerin aksine kredi notunun gériinimiinde degisiklie gitmedigini duyurmasinin USD/TRY
kurunda 6nemli bir etkisi gbzlenmedi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2403, USD/TRY kuru 2.2197, sepet ise 2.4862 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

18 Kasim ile sona eren haftada spekulatorlerin A.B.D. Dolari’ndaki net uzun pozisyonu US$ 43.99 milyardan US$ 46.45 milyara
¢ikarak, son 6 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Bir para biriminde uzun pozisyonda olmak, yatirimcilarin o para biriminin deger
kazanacagi yoniindeki beklentisini yansitiyor. Cuma giini ECB Baskani Draghi’'nin agiklamalarinin ardindan EUR/USD paritesi 1.24
seviyesinin altina geriledi. Draghi’nin aciklamalariyla birlikte spekilatorlerin yeni haftada USD’deki net uzun pozisyonlarini
artirmalari sasirtici olmayacak. Buglin Almanya’da agiklanacak Ifo mevcut durum endeksinin gerilemesi beklense de, diisen enerii
fiyatlari ve zayiflayan EUR nedeniyle Ifo is dinyasi beklenti endeksi istikrar kazanabilir. Bugiin A.B.D.’de de Ekim ayi Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi ve Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi yayimlanacak. Bugin EUR/USD paritesinin 1.2360 seviyesinde
destek bulmasini bekliyoruz. Son gilinlerde 2.22 seviyesini altina kalici olarak inmekte zorlandigi gérilen USD/TRY kurunda ise
2.2260 ilk 6nemli direnc. Bu hafta agiklanacak A.B.D. verileri arasinda Sali giinkii 3. ceyrek GSYH bliyimesi ve Carsamba gunku
Ekim ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri ile kisisel harcamalar 6ne ¢ikiyor. Euro Bélgesi’nde bu hafta gliven endeksleri ve Kasim
ay! TUFE artigi izlenecek. TUFE verisi, gegen hafta ECB Bagkani Draghi’nin enflasyon ve enflasyon beklentilerini yilkseltmek igin
yapilmasi gereken her seyi en hizli bigimde yapacaklarini belirtmesiyle birlikte piyasanin daha fazla ilgisini cekebilir. Persembe glinu
yapilacak OPEC toplantisinda, diisen petrol fiyatlan karsisinda uye (lkelerin arzi azaltip azaltmayacaklari merak ediliyor. Yurt icinde
ise Persembe giinii yilin son TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlanacak ve Cuma giinii de Ekim ay1 dis ticaret agigi izlenecek.

USDTRY icin Destek: 2.2175-2.2100-2.2055 Direng: 2.2260-2.2330-2.2380

EURUSD igin Destek: 1.2360-1.2315-1.2255  Direng: 1.2450-1.2520-1.2590

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Cuma gunine yukselisle baslayan BIST-100 endeksi 82,764-83,471 puan araliginda hareket ettigi gtini %0.93 artida, 83,281.8
puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektor endeksinde gozlenen yikselis ise %1.88 ile daha belirgin oldu. Ardi ardina ikinci
haftay da yukseligle tamamlayan BIST-100 endeksinde gecen hafta %2.55 artis kaydedildi.

e Gecen haftanin son iglem guninde, ECB Bagkani Draghi'nin dusen enflasyon beklentileriyle micadele etmek igin gereken
adimlarin en hizl sekilde atilacagini belirtmesi Avrupa borsalarina olumlu yansidi. Euro Bélgesi'ndeki 50 biytk sirketin hisselerinde
olugsan Euro Stoxx endeksi glinl %2.97 artida tamamladi. A.B.D.’de de hisse senedi endeksleri Cuma giinu artida kapandi.

e Cuma gunu yukari yonli hareket eden altinin ons fiyati, yaklasik bir aydir altinda seyrettigi 50 glinlik basit hareketli ortalamasinin
bulundugu US$ 1,207 seviyesinin lizerine kalici olarak yikselemedi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,200 seviyesinde seyrediyor.

Goriis:

Cin’de Merkez Bankasi’’'nin Cuma guni (Asya piyasalari kapandiktan sonra) duyurdugu faiz indiriminin etkisi bu sabah Asya
borsalarinda hissediliyor. Cin'de CSI 300 endeksi %2.50'in tzerinde, Hong Kong’da Hang Seng endeksi ise %2’ye yakin artida.
Japonya’da piyasalar bugun tatil nedeniyle kapali olacak. BIST-100 endeksinin kiresel hisse senedi piyasalarinda hissedilen olumlu

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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havanin ve petrol fiyatlarinda son aylarda kaydedilen gerilemenin Turkiye’nin makro-ekonomik gdstergelerine olumlu yansiyacagi
beklentisiyle Turk varliklarina duyulan alm ilgisinin etkisiyle haftaya yikselisle baslayabilecegini distnlyoruz. BIST-100
endeksinde 82,750, 82,000 ve 81,200 destek; 83,450, 84,000 ve 84,500 ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,200 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,190, US$ 1,180 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,207, US$
1,217 ve US$ 1,222 direng seviyeleri. Altin fiyatlari agisindan 30 Kasim'da Isvicre’de yapilacak referandum takip edilecek.
Referandumda evet oylari gogunlugu elde ederse, isvigre Merkez Bankasi’nin déviz rezervlerinin bes yil iginde %20’sini altin olarak

tutulmasi gindeme gelecek.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 21/11/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM [ [sLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK1214S0 8.52 8.52 8.52 8.52 8.52 8.52 8.21 3.78 2 15| 12,780.00 1,040 -9
F_EREGL 121481 4.43 4.43 4.43 4.43 4.43 4.43 4.45 -0.45 1] 1] 443.00 2,087 0
F_GARAN1214S0 8.94 8.94 9.13 9.02 9.08 9.08 8.94 157 3 47 42,676.00 208 -26
F_ISCTR1214S0 5.80 5.80 5.80 5.80] 5.80 5.80 5.21 11.32 1 1 580.00, 1,519 0
F_TCELL0215S0 13.80 13.80 13.80 13.80] 13.80] 13.80 13.50 2.22 1] 1] 1,380.00 4 1
F_TCH.L1214S0 13.84] 13.84] 13.84] 13.84 13.84] 13.84 13.52 237 1 1 1,384.00 20
F_THYAO0215S1 8.38 8.30 8.38 8.30 8.32 8.31 8.33 -0.24 52 93 77,359.00 416 64
F_THYAO1214S1 8.35) 8.27 8.35 8.27 8.30| 8.30 8.22 0.97 7] 37 30,710.00] 226 5
F_TUPRS1214S0 51.50 51.50 51.50 51.50] 51.50] 51.50 50.19 2.61 2] 2] 10,300.00 10 0
F_VAKBN1214S0 5.02 5.02 5.02 5.02 5.02 5.02 4.90 2.45 2 10| 5,020.00 1,215 0
F_YKBNK0215S0 5.10] 5.10 5.10 5.10] 5.10 5.10 5.00 2.00 1 1 510.00 4 1
F_YKBNK1214S0 5.12 5.12 5.12 5.12] 5.12 5.12 4.99 2.61 1] 1] 512.00 60 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI WZLASMA FYAT |§LE\A |§LB\A IM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FAYAT FIYAT! FIYAT! DEGISIMI (%) | SAV1S| | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 87.97 87.97 88.50 88.50] 88.01 88.01 87.51 0.57 4 220 19,362.70 2,734 150
F_XAUTRYM1214S0 86.70] 86.15 87.23 86.80] 86.78 86.58 86.23 0.41 117] 9,495 823,989.98| 18,598 -139
F_XAUUSD0215S0 1,203.00 1,195.05 1,211.15[ 1,208.00 1,201.42 1,208.65 1,194.85 1.15 19| 171 458,485.02 433 -6
F_XAUUSD0415S0 1,202.00 1,196.00 1,210.00{ 1,210.00 1,203.56 1,203.55 1,194.40 0.77 9| 9| 24,173.77 221 3
F_XAUUSD1214S0 1,197.00 1,191.05 1,209.60{ 1,207.00 1,203.72[ 1,207.90 1,193.90 117 240 2,060 5,533,865.81 4,707 -330)
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSIK EN YOKSEK | KAPANIG | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM | IsLEM IsLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0315S0 1.2480 1.2430 1.2480 1.2430 1.2470 1.2470 1.2555 -0.68 2 5 13,914.65| 334 -4
F_BURUSD1214S0 1.2522 1.2414 1.2522 1.2428 1.2435 1.2430 1.2544 -0.91 135 2,815 7,811,808.53] 4,166 -65
F_TRYBJR0215S0 2.8378| 2.8200 2.8378 2.8200 2.8241 2.8205 2.8649 -1.55 27| 104 293,709.60 110 -51
F_TRYBUR0415S0 2.8713 2.8550 28713 2.8570 2.8612 2.8586 2.8830 -0.85 12| 13| 37,195.30] 95 [
F_TRYBUR1214S0 2.8050 27825 2.8050 2.7840 27921 2.7846 2.8106 -0.93 62, 5,949 16,610,391.20, 13,968 60,
F_TRYUSD0215S0 2.2736) 2.2667 2.2778 2.2669 2.2698 2.2670 2.2741 -0.31 131 552 1,252,944.70 10,836 -88
F_TRYUSD0415S0 2.3002 2.2950 2.3039 2.2950 2.2992 2.2966 2.3021 -0.24) 37| 51 117,259.30 963 22
F_TRYUSD1214S0 2.2439 2.2385 2.2510 2.2400 2.2435 2.2391 2.2463 -0.32] 1.877| 38,955 87,395,501.10 156,556 8,867
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YUKSEK | KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FYAT ISLEM [ TsLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KoDU FIYATI FIYAT FIYAT | AvVATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | sAvisI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON|  DESIgIMI
F_XU0300215S0 104.000 103.800 104.875| 104.775| 104.324 104.725 103.750 0.94 281 1,050 10,954,037.50, 2,776 145
F_XU0300415S0 104.000] 103.625 105.000| 104.925] 104.473 104.800 103.350 1.40 83| 203 2,120,800.00] 612 66
F_XU0301214S0 103.150 103.000 104.225| 104.025| 103.631 103.975 102.975 0.97| 27,576] 170,286] 1,764,690,967.50 228,558 1,072
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIG | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FAYAT ISLEM | TgLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYAT! DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
O_XU030E0215C110.000S0 2.00 1.96 2.00 1.96 2.00 2.00 2.04 -1.96 2 101 1,111,000.00 20,196.00 436 100
O_XU030E1214C104.000S0 2.52 252 3.05 3.05 2.91 2.91 1.80 61.67 3| 4 41,600.00 1,163.00 1,252 2
O_XUQ30E1214C108.000S0 1.04 1.04 1.25 1.20 1.24 1.24 1.08 14.81 4 28, 302,400.00 3,469.00 530 28
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1214P100.000S0 1.33 131 1.33 1.31 1.32 1.32 2.00 -34.00 3] 4 40,000.00] 528.00 106 4
O_XUQ30E1214P102.000S0 1.92 1.92 1.92 1.92 1.92 1.92 2.23 -13.90 1] 1] 10,200.00 192.00 1 1
O_XU030E1214P94.000S0 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.53 28.30 1] 50, 470,000.00 3,400.00 587 -50
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Ekim Pazartesi

Turkiye 14:30 Kasim ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.9
14:30 Kasim ayi sanayi gliven - - 106.9
14:30 Reel kesim guiven endeksi - - 110.1

A.B.D. 15:30 Ekim ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - 0.4662
17:30 Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) 9.5 8.0 10.5

Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapali

Almanya 11:00 Kasim ay IFO - is diinyasi gériinimii 103.4 - 103.2
11:00 Kasim ay1 IFO - i diinyas! beklentisi 99 - 98.3
11:00 Kasim ayi IFO - Mevcut durum 108 - 108.4

25 Ekim Sali

A.B.D. 15:30 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) 3.3 3.2 35
15:30 2014 yil 3. geyrek kisisel tiketim (MA, CC %) 1.9 - 1.8
17:00 Kasim ayi1 Conference Board tuketici gliven endeksi 95.6 95.52 94.48
17:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 14 16 20

Almanya 09:00 2014 yil 3. geyrek GSYH buyumesi ( CC %) 0.1 - 0.1

26 Ekim Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Ekim ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) -1.0 -0.5 -1.1
15:30 Ekim ayi1 PCE deflatort (YY %) 1.4 - 1.4
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.2
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.3 0.3 -0.2
16:45 Kasim ayi Chicago PMI 64 63 66.2
16:55 Kasim ayi Michigan Universitesi gliven endeksi 90.2 90.0 89.4
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) -1.5 0.6 0.2
17:00 Ekim ayi1 bekleyen konut satiglari (aylik %) -0.5 0.75 0.29

27 Ekim Pergsembe

Turkiye 10:00 Kasim ayi tiketici gliven endeksi - - 70.3
- TCMB, Finansal istikrar Raporu’'nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - -
- Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kuresel - OPEC toplantisi yapilacak

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi1 ekonomik gliven - - 100.7
12:00 Kasim ayi sanayi giiven - - -5.1
12:00 Kasim ayi hizmetler gliven - - 4.4

Almanya 15:00 Kasim ay1 TUFE artigi (aylik %) 0.5 - -0.3

28 Ekim Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.7 - -6.93

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayI TUFE artigi (YY %) - - 0.4

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

24 Kasim 2014

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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