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e Birlesik Krallik'ta diin yapilan referandumdan “AB’den ayrilalim” karari gelince, G10 icinde JPY disindaki para birimleri, gelismekte
olan llke para birimleri ve hisse senedi endeksleri deger kaybederken, JPY, USD, altinin ons fiyati ve tahvillerde guvenilir liman
ahimlar goriluyor. Din %1.7390’dan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.4060 ile 2012 yihinin Temmuz ayindan beri
en dusuk seviyesini gordu. Brexit karariyla Londra’nin kiresel piyasalardaki mevcut rolini koruyup koruyamayacagina, AB’den
ayrilma surecinin nasil igsleyecegdine, ulkede siyasi iktidarin giicine ve bu sonucun kuresel piyasalardaki yansimalarina dair endigeler,
piyasalardaki risk algisini artiriyor (tahvil, sayfa 2)

e Brexit sonrasi GBP, tarihindeki en biiyiik bir giinliik diisiisii yasadi. ingiltere Merkez Bankasi bu sabah yapti§i agiklamada, Hazine
ve ilgili bakanliklarla genis bir acil durum plani uyguladiklarini agikladi. Piyasalarda sert hareketler yasanirken, oynakligin bir stre
daha devam etmesi beklenebilir. Artik akillara gelen bir diger soru da, Brexit sonrasinda Fed’in bu yil iginde faiz artirmina gidip
gitmeyecegi. 2017 yilina kadar Fed'in faiz artirmayacagina dair beklentiler gli¢ kazanabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:30 Haziran ayi Reel Sektor Giiven Endeksi (MA) - - 105.7
14:30 Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.7
A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikh mal siparigleri (aylik %/YY %) -/- -0.8/0.1 3.4/0.5
17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 94.3 94.3
Almanya 11:00 Haziran ayi IFO s Diinyasi 107 107.5 107.7

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Kapanis Giinliik YBY*
tnlii L. o .
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.8511 -1.37 BIST-100 77,989.87 0.93 8.73
EUR/TRY 8.2508 -0.53 BIST-30 96,361.61  1.05 10.22
1.1385 0.80
EUR/USD - — BIST Bankacilk  133,566.78 1.69 11.38
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,338.10 1.23 1.53
Bir giin 6nceki kapanig 8.76 8.97
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.620 XETRA DAX 10,257.03 1.85 -4.52
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,011.07 129 3.36
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,113.32 1.34 3.39
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa 51,559.82 2.80 18.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 16.238.35 1.07 -14.69
Altin 1,255.25 -0.84 18.39
Brent petrol 50.91 2.06 36.56

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Birlesik Krallik'ta din yapilan referandumdan “AB’de kalalim” sonucu 22/06/2016 23/06/2016 (baz puan-bps)
ctkacagina iliskin piyasalardaki iyimserlige ragmen “AB’den ayrilaim” karari bilesik faiz (%) / kapanis degisim
geldi. GBP, G10 icinde JPY digindaki diger para birimleri, gelismekte olan PATI§eSEIL] 9.09 8.97 -12 @
Ulke para birimleri ve hisse senedi endeksleri deger kaybederken, JPY, USD, RIAZINe[CHE [ 9.61 9.45 -16 @
altinin ons fiyati ve tahvillerde glvenilir liman alimlari goriliyor. 10-2 yil getiri farki 52 48

Diin %1.7390’dan kapanan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.4060 [URESSKE MEPPITrliRp X P R I G

ile 2012 yilinin Temmuz ayindan beri en diisiik seviyesini gérdii. Daha sonra %] 121.8 122.0 0.2| =
%1.49 seviyesine yiikseldi. 2030 1721 172.4 03| =
2041 109.2 109.5 03| =
AB’den ayrilma (Brexit) karariyla Londra’nin kiresel piyasalardaki mevcut
- y , L 22/06/2016 23/06/2016 degdisim (bps)
rolinu koruyup koruyamayacagina, AB’den ayrilma sirecinin nasil
A.B.D. 10 yillik (%) 1.69 1.74 5 4

isleyecegine, llkede siyasi iktidarin glicine (Basbakan Cameron’un istifa
10-2 yIl getiri fark 94 96

etmesi yoninde baski altinda kalacak olmasi) ve bu sonucun kiresel

piyasalardaki yansimalarina dair endiseler, piyasalardaki risk algisini artirdi. |l SR S e R e D)
Turkiye

Basta ingiltere Merkez Bankasi olmak lizere G7 lilkeleri merkez bankalarinin , .
Guney Afrika

olasi agiklamalari ve dnlemleri merak ediliyor.

Rusya

pupEpps

Birlesik Krallik'in, birliginin de risk altinda oldugu diistndliyor. iskogya'nin  |EGEAVES
Kaynak Reuters

Birlesik Krallik'ta kalmaktan yana oy kullandigi referandumun ardindan

bagimsizlik icin yeniden bir referanduma gitme ihtimali g6z ardi edilmiyor.

AB’den ayrilmanin baglamasi igin Bagbakan Cameron’un bu karari Lizbon Antlasmasi'nin 50. maddesine bagli olarak AB Konseyi'ne
bildirmesi gerekiyor. Sire¢ bu bildirim yapildiginda baslayacak ve taraflar ayriligi miizakere edip bir anlasma saglayacak. Anlasma
saglandigi andan itibaren ya da bildirimden sonra yaklasik 2 yil icinde AB antlagsmalari ingiltere igin uygulanir olmaktan gikacak.

Bugiin Aimanya’da Haziran ay! IFO is Diinyasi, A.B.D."de Mayis ayi dayanikli mal siparigleri ve Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven

Endeksi aciklanacak. Brexit yansimalari nedeniyle s6z konusu verilere piyasanin anlamli bir tepki vermesi beklenmemeli.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1090, USD/TRY kuru 2.940, sepet ise 3.1000 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Brexit sonrasi GBP, tarihindeki en bliylk bir glinlik disisi yasarken, GBP/USD paritesi diinku iyimserlikle 1.50’ye yaklasmisken, bu
sabah en dislk 1.3228'i gérdu, daha sonra 1.37 seviyesine geldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) bu sabah yapti§i agiklamada, Hazine ve ilgili bakanliklarla genis bir acil durum plani uyguladiklarin
acikladi.

Diin 1.14 seviyesinin lizerini deneyen EUR/USD paritesi bu sabah 1.0915’i test ettikten sonra 1.1090’da hareket ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kuru da “birlikten ayrilahm” oylarinin énde olmasiyla bu sabah
3.0015’i gordl, daha sonra 2.94’e geriledi.

USD/JPY paritesi 100 seviyesinin altini gérdikten sonra 102.50 seviyesinde
bulunuyor.

Piyasalarda sert hareketler yasanirken, oynakligin bir siire daha devam etmesi
beklenebilir.

Artik akillara gelen bir diger soru da Brexit sonrasinda Fed’in bu yil icinde faiz
artirimina gidip gitmeyecegi. 2017 yilina kadar Fed'in faiz artirmayacagina dair
beklentiler glic kazanabilir.

USDTRY igin Destek: 2.9210-2.9110-2.9015 Direng: 2.9680-2.9760-2.9870-
3.0000

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0950-1.0915 Direng: 1.1100-1.1150-1.1200-
1.1260

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1295
USD/JIPY 104.39
GBP/USD 1.4703
USD/TRY 2.8906
USD/ZAR 14.6005
USD/RUB 64.62
USD/BRL 3.3756

24 Haziran 2016

22/06/2016  23/06/2016 degisim (%)

1.1385 0.8%
106.13 1.7%
1.4878 1.2%
2.8511 -1.4%
14.4000 -1.4%
63.69 -1.4%
3.3376 -1.1%

PEPEPEPEENEIY

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Brexit karari sonrasinda Asya borsalarinda sert satiglar goéruldid. Avrupa ve
BIST-100 endeksinde de saticili seyir gorilecek. BIST-100 endeksinde 76,600,

22/06/2016

BIST-100 77,26

7.46

23/06/2016
77,989.87

degisim

0.93%

75,500 ve 74,670 puan destek; 78,350, 79,000, 79,400 puan ise direnc [ESIEelY 95,363.94 96,361.61 1.05%
seviyeleri. XBANK 131,343.15 133,566.78 1.69%
XUSIN 78,086.13 78,495.41 0.52%

Birlesik Krallik'in “AB’den ¢ikma” karari almasiyla altinin ons fiyati US$ 1,255li MSCI TR 1,101,229 1,113,051 1.07%

seviyelerden bu sabah erken saatlerde US$ 1,358 seviyesine kadar yukseldi. MSCI EM 103.86 105.79 1.86%

US$ 1,320 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,300, US$ 1,290 [¥iW 21.2 17.3 -18.52%

ve US$ 1,281 destek; US$ 1,331, US$ 1,345 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Haziran Cuma

Turkiye 14:30 Haziran ayi Reel Sektor Giiven Endeksi (MA) - - 105.7
14:30 Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- -0.8/0.1 3.4/0.5
17:00 Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 94.3 94.3

Almanya 11:00 Haziran ayi IFO Is Diinyasi 107 107.5 107.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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