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e Yurt igi tahvil faizleri, kiiresel gelismelerin yani sira jeopolitik/siyasi haber akisini da izlemeye devam ediyor. Bugiin A.B.D.’de Eylul
ay| Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Ekim ayi Markit PMI imalat verileri yayimlanacak. Fed’den Dudley’in (TSI 16:00), Bullard’in
(16:05), Evans’in (20:30) ve Powell’in (21:30) konugsmalari da takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin USD/TRY kurunda 3.0720 ilk destek, 3.0890’in da 6ne ¢ikan ilk direng oldugu sdylenebilir. Bu hafta USD/TRY kurunun genel
olarak kuresel risk istahina bagh hareket etmesini bekliyoruz. Fed'in Aralik’'ta faiz artinrmina gidecegdi beklentileri ve 8 Kasim’'da
A.B.D.de yapilacak bagkanlik seciminden Clinton’'un galip ayrilacagi dusiincesi, USD’nin olumlu performans gdstermesine neden
oluyor. Bu sabah doviz endeksi 98.846 ile 3 Subat'tan beri en ylksek seviyesine ¢ikti. EUR/USD paritesinde 1.0860 destegi 6nemli.
Bu seviyenin kiriimasi halinde 1.0820-1.0800 araligi giindeme gelebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 Eylil ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.13 -0.55
16:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 51.5 51.5
- Fed’den Dudley’in, Bullard'in, Evans’in ve Powell'in konugmalari.

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi PMI imalat 52.8 52.7 52.6
11:00 Ekim ayir PMI hizmetler 52.4 52.4 52.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanis Gunlik YBY*
Seviye _degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0803 0.71 BIST-100 78,843.66 -0.52 9.92
EUR/TRY 3.3510 0.18 BIST-30 96,373.63 -0.56 10.23
EUR/USD 1.0882 -0.42
- - — BIST Bankacilk 134,987.48 -0.47 12.57
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 7,020.47 -0.09 12.47
Bir glin 6nceki kapanis 8.86 9.05
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.050 XETRA DAX 10,710.73 0.09 -0:30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,145.71 -0.09 4.14
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,141.16 -0.01 4.76
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 64,108.08  0.42 47.88
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 17.184.59 0.30 971
Altin 1,266.25 0.04 19.43

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Piyasalari etkileyecek énemli bir veri yoklugunda A.B.D. tahvil getirileri Cuma
glini hafif degisim gosterdi. 10 yillik tahvil faizi %1.7470’ten %1.74’e indi.

Fed'den Williams'in, yakinda kademeli faiz artinm hizina geri déniimesinin
mantikli oldugunu sdylemesi, son zamanlarda gelen benzer mesajlarin

devamiydi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.7260 seviyesinde hareket ediyor.
Bugiin A.B.D.’de Eylil ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Ekim ayi
Markit PMI imalat verileri yayimlanacak. Fed'den Dudley’in (TSI 16:00),
Bullard’in (16:05), Evans’in (20:30) ve Powell'in (21:30) konusmalari takip
edilecek.

Persembe guni TCMB Para Politkasi Kurulu'nun faiz oranlarini
degistirmemesinin ardindan deger kazanan TRY, kuresel piyasalarda USD’nin
glclenmesine bagl olarak kazanimlarini geri verdi. Kurdaki yukseligle birlikte
yurt ici tahvil faizlerinde de 8-10 baz puanlik yikselis yasandi.

Yurt igi tahvil faizlerinin, klresel gelismelerin yani sira jeopolitik/siyasi haber
akigini da yakindan izlemesini bekliyoruz.

Dodviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 3.0745 ve sepet de 3.2100 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB’nin Persembe gunki toplantisinda faiz degisikligine gitmemesi TRY’nin deder kazanmasini saglamis, USD/TRY kuru 3.0517

seviyesine kadar gerilemisti. Ancak Cuma guinu kiiresel piyasalarda USD’nin kazanimlarini artirmasiyla birlikte kur bir ara 3.09 seviyesine

kadar yaklasti. Bu durum, TCMB faiz indirimine gitmis olsaydi Cuma gunid USD/TRY kurunda yeni zirve seviyesinin gérilebilecegini

disindurdu.

Bu hafta yurt icinde piyasa hareketlerini etkileyebilecek bir veri bulunmuyor. USD/TRY kurunun genel olarak kiresel risk istahina bagl

hareket etmesini ve jeopolitik/siyasi haber akiginin takip edilmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 3.0720 ilk destek, 3.0890'in da 6ne

cikan ilk direng oldugu séylenebilir.

Fed’in Aralik'ta faiz artirmina gidecegi beklentileri ve 8 Kasim’da A.B.D.’de yapilacak bagkanlik segiminden Clinton’'un galip ayrilacagi

disuncesi, USD’nin olumlu performans géstermesine neden oluyor.

Glinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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A.B.D’de CFTC’nin acikladigi verilere gore, 18 Ekim ile biten haftada [E¥aa 20/10/2016 21/10/2016 degisim (%)
spekilatorlerin USD’deki net uzun USD pozisyonu US$ 14.72 milyardan US$
18.44 milyara yiikseldi. Béylelikle USD’de net uzun pozisyonlar yaklasik 9 ayin

EUR/USD 1.0928 1.0882 -0.4%
USD/JPY 103.94 103.8 -0.1%
GBP/USD 1.2250 1.2231 -0.2%
Bu sabah déviz endeksi 98.846 ile 3 Subat’tan beri en ylksek seviyesine giktl. [SSIPAINYG 3.0586 3.0803 0.7%
USD/IZAR 13.9364 13.9684 0.2%
USD/RUB 62.36 62.38 0.0%
USD/BRL 3.1418 3.1496 0.2%

en yuksek seviyesine ¢ikti.

ECB’nin bu toplantisinda tahvil alim programinda olasi degisiklikler konusunun
gindeme gelmedigini belitmesi, EUR’ya deger kaybettirdi.

D epep e

EUR/USD paritesinde 1.0860 destegi énemli. Bu seviyenin kiriimasi halinde
1.0820-1.0800 araligi gindeme gelebilir.

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 3.0720-3.0600-3.0517  Direng: 3.0890-3.0960-3.1000

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0820-1.0780 Direng: 1.0925-1.0950-1.1000

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gini %0.52'lik disusle 78,843.66 puandan kapanan BIST-100 20/10/2016 ~ 21/10/2016 degisim

endeksinde, 78,220, 77,750 ve 77,000 destek; 79,250, 79,540 ve 79,900 ise |[EEIRESS Tt JenLee

direng seviyeleri. BIST-30 96,920.80 96,373.63 -0.56%
XBANK 135,628.23 134,987.48 -0.47%

Fed'in Aralik’ta faiz artirnmina gidecegi beklentisi arka planda baski yaratiyor olsa  PESN 81,762.35 81,118.64 -0.79%

da, Cin'den, Hindistan’dan ve borsa yatirim fonlardan gelen talep sayesinde ¥ SeRiz 1,116,206 1,110,535 -0.51%

altinin ons fiyati US$ 1,266 seviyesine yakin seyrediyor. MSCI EM 108.36 108.38 0.02%

VIX 13.8 13.3 -2.98%

Bu ay sonunda Hindistan’'da iki nemli festival kutlanacak, Dhanteras ve Diwali.

Kaynak Reuters

Bu festivallerde geleneksel olarak fiziki altin hediye edildigini hatirlatalim.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,259, US$ 1,250 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,268, US$ 1,279 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri.

Glinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Ekim Pazartesi

A.B.D. 15:30 Eylil ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.13 -0.55
16:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 51.5 51.5
16:00 Fed’'den Dudley’in konusmasi.
16:05 Fed’'den Bullard’in konusmasi.
20:30 Fed’den Evans’in konugmasi.
21:00 Fed’den Powell'in konugmasi.
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi PMI imalat 52.8 52.7 52.6
11:00 Ekim ayi PMI hizmetler 52.4 52.4 52.2
11:00 Ekim ayi1 PMI birlesik 52.8 52.8 52.6
25 Ekim Sali
Turkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektér Gliven Endeksi - - 107.1
14:30 Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 76.6
A.B.D. 17:00 Ekim ayi tlketici guiveni - 100.5 104.1
Almanya 11:00 Ekim ayi IFO I Diinyasi Endeksi - - 109.5
26 Ekim Gargsamba
A.B.D. 17:00 Eyliul ay yeni konut satiglar (aylik %) - -1.5 -7.6
Euro Bolgesi - iki glin siirecek olan NATO Savunma Bakanlari toplantisi basliyor

27 Ekim Pergembe

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikh mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- 0/0.2 0.1/-0.2
17:00 Eylil ay1 bekleyen konut satislari (aylik %) - 11 -2.4

ingiltere 11:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - - 2.1

28 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. geyrek GSYH buyimesi (YY %) - 25 14
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Guven Endeksi - 88.2 87.9

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi ekonomik giiven endeksi - 104.9 104.9
12:00 Ekim ayi sanayi gliven - -1.6 -1.7
12:00 Ekim ayi1 hizmetler gliven - 10.0 10.0
12:00 Ekim ay tiketici given - -8.0 -8.0

Almanya 15:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.1/0.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Glinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Glinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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