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e TCMB’nin diin ekonomistlerle yaptigi toplantiya iliskin basina yansiyan haberlere gore, Banka’nin Ocak ay1 PPK toplantisindan
Once politika sadelestirmesi gercevesinde bazi ek dizenlemelere gitmesi gindeme gelebilir. Toplantiya katilan kaynaklara
dayandinlan haberlere goére, 6nimizdeki giinlerde Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin (ROM) otomatik dengeleyici 6zelligini
glclendirecek adimlar atilmasi ve/veya teminat kosullarinda degisiklige gidilmesi olasi. A.B.D.’de tahvil faizlerinde énceki gin
baslayan ylkselis egilimi diin korunurken, petrol fiyatlarinin diin toparlanmasindan destek bulan orta/uzun vadeli tahvil faizlerindeki
yukselis daha belirgin oldu. 10 yilhk tahvil faizi din %2.2782 seviyesine yukselirken, 30 yillik tahvil faizi de %3.0 seviyesinin
Uzerinde islem gordi. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak tek ekonomik veri haftalik issizlik maasi basvurular. (tahvil, sayfa 2)

e Yarinki Noel tatili 6ncesinde piyasalarda likiditenin dusik olmasinin ve yatirimcilarin yeni pozisyon almaya istekli olmamasinin da
etkisiyle, petrol fiyatlarindaki yikselisin déviz piyasasina yansimasi sinirli kaliyor. Déviz piyasasina yansimasi simdilik sinirli kalsa
da, petrol fiyatlarindaki gelismeler, énemli bir veri glindeminin yoklugunda kuresel risk istahinin seyrinde belirleyici olacak.
USD/TRY kurunda bu sabah erken saatlerde de test edilen 2.9170 ilk destek konumunda. Kurda bu seviyenin kirilmasi durumunda
ise gOzler 2.9065’e gevrilecektir. USD/TRY kurunda ilk direng 100 glnlik ortalamanin bulundugu 2.9257'de. Din beklentimize
paralel sekilde 1.0930’lu seviyelerden kalici olarak uzaklasamayan EUR/USD paritesinde bugiin de benzer bir tablo gorilebilecegi
dislincesindeyiz. Ancak petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareket devam ettidi takdirde paritede 1.09 seviyesinin yeniden test
edildigi gorilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - -
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 74,044.89 1.29 -13.62
Seviye degisim (%) 5
SSDITRY S o1ED o044 BIST-30 90,567.05 1.29 -14.68
EUR/TRY 3.1856 -0.78 BIST Bankacilk 124,113.50 1.13 -21.91
EUR/USD 1.0909 -0.41 FTSE 100 EOD 6,240.98 2.60 -4.95
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,727.64 2.28 9.40
Bir giin 8nceki kapanis 10.79 11.08 Dow Jones Ind. Ave. 17,602.61  1.06 -1.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.332 o
— Nasdaq Bilesik 5,045.93 0.90 6.54
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,064.29 1.24 0.26
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,070.10 -0.17 -9.44
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 37.36 3.46 -34.83

N *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

TCMB Sal ginki Para Politikasi Kurulu toplantisinda, “kuresel para 22/12/2015 23/12/2015 (baz puan-bps)
politikalarindaki normallesmenin baglamasi ile birlikte oynakliklarda bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gozlenen dislsin kalici olmasi halinde d6ntmizdeki toplantidan itibaren BRI 11.08 11.08 =
para politikasindaki sadelesme adimlarina baslanabilecegini” belirterek EI IRt zes 10.82 10.80 2 g,
Ocak ayinda faiz oranlarinda degisiklige gidilebileceginin sinyalini [EIRESTRE 26 -28

vermisti. TCMB’nin diin ekonomistlerle yaptidi toplantiya iliskin basina "
TR Eurobond ($)  22/12/2015 23/12/2015 dedisim (US$)

2025
2030
2041

yansiyan haberlere gbére, Banka'nin Ocak ayi toplantisindan énce bazi
ek dizenlemelere gitmesi de giindeme gelebilir. Toplantiya katilan
kaynaklara dayandirilan haberlere goére, énimizdeki glinlerde Rezerv

Opsiyon Mekanizmasinin (ROM) otomatik dengeleyici 6zelligini

degisim (bps)

gliclendirecek adimlarin atilmasi ve/veya teminat kosullarinda degisiklige 22/12/2015 23/12/2015
A.B.D. 10 yillik (%) 2.26 B

10-2 yil getiri farki 128

= §438

gidilmesi olasi.

Diun glin iginde gegici olarak %11 seviyesinin altinda gerileyen 2 yillik

CDS (5 yilllk USD) 22/12/2015 23/12/2015
Turkiye
Glney Afrika

Rusya

gosterge tahvilin bilesik faizi, ayni gun valorli islemleri %11.08 degisim (bps)

seviyesinden yatay tamamladi. 2 yillik goésterge tahvilde diin ertesi glin
valorlt islem gegmedi. 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi de %10.8
seviyesinden yatay kapandi.

Brezilya
A.B.D.’de tahvil faizlerinde 6nceki giin baslayan yikselis egilimi din Kaynak: Reuters

3l

korundu. Gegen haftaki Fed karari sonrasinda %1 seviyesinin uzerine

yukselen, ancak bu seviyenin Uzerinde tutunamayan A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah yeniden bu seviyeye yaklasti. A.B.D.'de
petrol fiyatlarinin duin toparlanmasindan destek bulan orta/uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselis daha belirgin oldu. 10 yillik tahvil faizi
din %2.2782 seviyesine yukselirken, 30 yillik tahvil faizi de %3.0 seviyesinin lzerinde islem gordi. Buglin A.B.D.’de agiklanacak tek
ekonomik veri haftalik igsizlik maasi bagvurulari. Yarinki Noel tatili ncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda islem hacminin disik kalmasi
beklenebilir.

Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0930, USD/TRY kuru 2.9200, sepet ise 3.0565 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de din yayimlanan verilere gore, Kasim ayinda dayanikli tiketim mallari sipariglerinde %0.6 disls kaydedileceg@i beklentisine
karsilik satiglarda degisim kaydedilmedi. Manset rakam nispeten olumlu goriinse de, savunma sanayii ve hava araci harici sermaye
mali sipariglerinde kaydedilen diiststin ortalama beklentinin Gzerinde olmasi gérece olumlu veriye verilen tepkiyi sinirlayan bir etkendi.
Din aciklanan rakamlar A.B.D.’de kisisel gelirlerin Kasim’'da %0.3 ile beklentinin Gzerinde arttigini gésterirken, kisisel harcamalardaki
artis %0.3 ile beklentiye paraleldi. Giniin diger verilerinden Michigan Universitesi Giiven Endeksi ise 92.6 degerini alarak A.B.D.'de

tuketici glveninin Temmuz ayindan bu yana gézlenen en yiiksek seviyede seyrettigine isaret etti.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Diun gerek gelismis, gerekse gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin Déviz kurlar 22/12/2015  23/12/2015 degisim (%)

USD karsisinda nispeten dar sayilabilecek bir bantta hareket ettigi
EUR/USD 1.0954 1.0909 -0.4%

USD/JPY 121.05 120.91 -0.1%
GBP/USD 1.4824 1.4868 0.3%
USD/TRY 2.9287 2.9159 -0.4%
USD/ZAR 15.1565 15.2080 0.3%
USD/RUB 71.19 69.84 -1.9%
USD/BRL 3.9884 3.9404 -1.2%

gdézlendi. TRY, onceki ginki TCMB PPK toplantisi sonrasinda verdigi
kayiplar geri alirken, diin gin icinde 2.92 seviyesinden destek bulan
USD/TRY kurunda yurt ici doviz piyasasinin kapaniginin ardindan bu
seviyenin alti test edildi. EUR/USD paritesi diin yikselen A.B.D. tahvil
faizlerinin yarattigi baski ile 1.0870’li seviyelere gerilese de, paritedeki bu
dusis kalici olmadi ve EUR/USD paritesi giinid 1.09’'un hafif lzerinde

e Ed e

noktaladi.

Petrol fiyatlarinin diin destek bularak son yillarda gérdigii dip seviyelerden [ERLESUCERRIREIERVEIDEC] TS bE] (oly felt = N EY)

uzaklagsmis olmasinin gelismekte olan Ulke para birimleri dahil riskli -9.9%
varliklar agisindan potansiyel olarak olumlu oldugu soéylenebilir. Ancak -0.9%
yarinki Noel tatili 6ncesinde piyasalarda likiditenin disik olmasinin ve -4.3%
yatirimcilarin yeni pozisyon almaya istekli olmamasinin da etkisiyle, petrol -20.1%
fiyatlarindaki hareketin doviz piyasasina yansimasi sinirli kaliyor. D&viz -24.1%
piyasasina yansimasi simdilik sinirh kalsa da, petrol fiyatlarindaki -16.9%

-32.6%

gelismeler, 6nemli bir veri gindeminin yoklugunda kiresel risk istahinin

Kay nak: Reuters

seyrinde belirleyici olacak.

USD/TRY kurunda bu sabah erken saatlerde de test edilen 2.9170 ilk destek konumunda. Kurda bu seviyenin kirilmasi durumunda ise
gozler 2.9065’e gevrilecektir. USD/TRY kurunda ilk direng 100 gulnlik ortalamanin bulundugu 2.9257°de. Diun beklentimize paralel
sekilde 1.0930’lu seviyelerden kalici olarak uzaklasamayan EUR/USD paritesinde bugiin de benzer bir tablo gorilebilecegi
dusincesindeyiz. Ancak petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareket devam ettigi takdirde paritede 1.09 seviyesinin yeniden test edildigi
gorilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9170-2.9065-2.8975 Direng: 2.9260-2.9400-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.0900-1.0870-1.0850 Direng: 1.0940-1.0980-1.1000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din kiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olan olumlu havanin da 22/12/2015 23/12/2015 degisim

destegiyle yiikselen BIST-100 endeksi gun iginde %1.9'un lzerinde artiya [EISIRIOY 73,102.10 74,044.89

gecerek 74,500 puan seviyesini test etti. Kazanimlarinin bir kismini geri [ESIEEY 89,411.76 90,567.05 1.29%

vererek ginu 74,044.89 puan seviyesinden kapayan BIST-100 endeksi RGNS 122,721.87 124,113.50 1.13%

kapanista %1.29 artidaydi. BIST-100 endeksinde 73,400, 73,000 ve RGSIN 74,428.24 75,340.91 1.23%

72,450 puan destek; 74,500, 75,000 ve 76,000 puan direng seviyeleri. MSCITR 1,038,894 1,051,410 1.20%
MSCI EM 111 113 2.21%

Sali giini US$ 36 seviyesinin altina gerileyerek 2004 yilindan bu yana gya% 16.6 156 6.20%

g6rdugu en dusuk seviyeye gerileyen brent petrolun varil fiyati diin destek Kay nak: Reuters
bularak US$ 37.88’e kadar yukseldi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Din US$ 1,068-US$ 1,075 araliinda hareket eden altinin ons fiyati giinii 1,070.5 seviyesinden, hafif diisiigle tamamladi. Bu sabah
US$ 1,074 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,072, US$ 1,064 ve US$ 1,060 destek; US$ 1,080, US$ 1,086, US$ 1,090
ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Aralik Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - -
25 Aralik Cuma

Kiresel - Bircok ulkede piyasalar Noel nedeniyle kapali olacak.
YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve ongériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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