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e Buglinkii Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB’nin faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, bankanin petrol fiyatlarindaki
dususe ve yilin ilk aylarinda yillik enflasyonda beklenen gerilemeye iligkin yapacagi yorumlar izlenecek. Agiklama éncesinde yurt ici
tahvil piyasasinda dar bant araliginda, dusuk islem hacimli bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Din A.B.D.'de agiklanan 3. ¢ceyrek GSYH
blyume verisinin %3.9'dan %5.0’e revize edilmesi sonrasinda A.B.D. tahvillerine satis geldi. Verinin ardindan gergeklestirilen dunku
5 yillik ihalede olusan faiz de beklentinin tizerinde geldi. ihale sonrasinda ikincil piyasadaki faiz yiikselisinin devam ettigi gorildi.
Bugilin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.20-2.30 araliginda hareket edecegini disinuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD’nin gelismis lilke para birimlerinden olugan bir sepet karsisinda degerini 6lgen Dolar Endeksi’'nin diin 90.16 ile 2006 yilinin
Nisan ayindan bu yana goérdigi en yiksek seviyeye ulastigini gérdik. Onemli bir veri giindeminin yoklugunda bugiin kiresel déviz
piyasalarinda likiditenin yaklagan Noel tatili nedeniyle diisiik kalmasi ve piyasalarda gdrece sakin bir seyir izlenmesi beklenebilir.
Yurt icinde buglin piyasalarin dikkati, faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmeyen TCMB Para Politikasi
Kurulu'ndan (PPK) cikacak mesajlara cevrilecek. Buglinkii PPK toplantisi sonrasinda yayimlanacak metinde, enflasyona iliskin
ifadeler takip edilecek. USD/TRY kurunda 2.3140 ilk destek, 2.3255 seviyesi ilk diren¢ olarak takip edilebilir (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari 285 - 289
Turkiye 14:00 TCMB 1 haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N Bor¢lanma Orani (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N Borg Verme Orani (%) 11.25 11.25 11.25

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis ?f]rjluk ,YE:Y*
Degigsim (%) Degisim (%)
Gunlak
Seviye  degisim (%) BIST-100 84,487.99 -0.77 25.48
USD/TRY 2.3209 0.32 BIST-30 104,472.97 -0.94 27.62
EUR/TRY 2.8236 019 BIST Bankacilk 15614561  -1.10 28.77
EUR/USD 12171 -0.47
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,598.18 0.33 -1.84
Bir giin 6nceki kapanis 7.96 8.12 XETRA DAX 9.922.11 0.57 4.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.702 Dow Jones Ind. Ave. 18,024.17 0.36 9.48
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,082.17 0.17 13.32
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 Altin 1,175.36 0.06 411
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Brent petrol 61.69 263 42 43

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

= *Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Dislk islem hacmiyle diin 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 19 baz puan gerileyerek %8.12 seviyesinden gini
tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli tahvil ise yatay seyrini strdirerek %8.02 bilesik faiz seviyesinden kapandi.

Goriis:

Bugunki Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB'’nin faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, bankanin petrol fiyatlarindaki
dususe ve yilin ilk aylarinda yillik enflasyonda beklenen gerilemeye iligkin yapacagi yorumlar izlenecek. Agiklama 6ncesinde yurt ici
tahvil piyasasinda dar bant araliginda, dusuk islem hacimli bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Diin A.B.D.'de acgiklanan 3. ¢eyrek GSYH
blylime verisinin %3.9'dan %5.0’e revize edilmesi sonrasinda A.B.D. tahvillerine satis geldi. Verinin ardindan gergeklestirilen diinki
5 yillik ihalede olugan faiz de beklentinin Gizerinde geldi. Ihale sonrasinda ikincil piyasadaki faiz yiikselisinin devam ettigi gérildi.
Noel tatili 6ncesinde A.B.D. Hazinesi bugiin 7 yillik tahvil ihalesi ile US$ 29 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor. Piyasada
likidite cok dismus olsa da, ihaleye talebin zayif olmasini beklemiyoruz. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin ise %2.20-2.30

araliginda hareket edecegini digtnuyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 175.7/176.2

e Dun Turkiye'nin 5 yililk USD cinsinden CDS’leri 177.3 baz puan seviyesini korudu. Turkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden
Eurobond’'unda ise fiyat US$ 177.7 seviyesinden US$ 175.9 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e A.B.D.de diin yayimlanan revize 3. ceyrek GSYH bilyiime verisi %5 ile ortalama beklentinin ¢ok (izerinde geldi. Ozel sektor tiiketim
ve yatinnm harcamalarinin yukari yonlt glincellenmesi verinin slrpriz sekilde guglu artis gdstermesinde etkiliydi. A.B.D.’de oldukg¢a
olumlu olan geriye donik buylime verisinin aksine, Kasim ayi1 dayanikh tiketim mal siparislerinde %2.5’lik artis beklentisine karsilk
%0.7 gerileme kaydedildi.

e A.B.D. biiyime verisi 6ncesinde 1.22 seviyesinin hemen {zerinde bulunan EUR/USD paritesi, gicli verinin etkisiyle bu seviyenin
altina geriledi. Din 6gdleden sonra 1.2165’e kadar gerileyen parite, 2012 yilinin Adustos ayindan bu yana gordigu en disuk seviyeyi
kaydetti.

e USD/TRY kurunda dun 6gleden sonra EUR/USD paritesinde gbzlenen disuse paralel yikselis egilimi gézlenirken, 2.3250

seviyesini test eden kur gliinii 2.3198 seviyesinden tamamladi.

o Ingiltere’de diin yayimlanan 3. ceyrek GSYH biiyiime verisi %3’ten %2.7’ye revize edilirken, dnceki bes ceyrege ait biiylime
rakamlari da asagi yonli gincellendi. Din yayimlanan veriler lilkede cari islemler agiginin da Gglincl geyrekte beklentinin izerinde
gerceklestigini gosterirken, Sterlin baski altinda kaldi. GBP/USD paritesi diin 2013 yilinin Adustos ayindan bu yana ilk defa 1.55

seviyesinin altinda iglem gorda.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2185, USD/TRY kuru 2.3188, sepet ise 2.5700 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Goriis:

EUR/USD paritesinin 2012 yilinin Agustos, GBP/USD paritesinin de 2013 yilinin Adustos ayindan bu yana gordigi en disik
seviyeye gerilemesi ve USD/JPY paritesinin 120 seviyesinin Gzerinde seyretmesiyle USD’nin gelismis para birimleri kargisinda son
yillarda gordigi en gulgli konumda oldugu sdéylenebilir. Nitekim USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet
kargisinda degerini 6lgen Dolar Endeksi’nin diin 90.16 ile 2006 yilinin Nisan ayindan bu yana gérdugu en yiksek seviyeye ulastigini
gordilk. Onemli bir veri gindeminin yoklugunda bugiin kiiresel déviz piyasalarinda likiditenin yaklasan Noel tatili nedeniyle diisiik
kalmasi ve piyasalarda gorece sakin bir seyir izlenmesi beklenebilir. Yurt icinde bugtin piyasalarin dikkati, faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmesi beklenmeyen TCMB Para Politikasi Kurulu’'ndan (PPK) ¢ikacak mesajlara gevrilecek. Bugiinkii PPK toplantisi
sonrasinda yayimlanacak metinde, enflasyona iligkin ifadeler takip edilecek. USD/TRY kurunda 2.3140 ilk destek, 2.3255 seviyesi
ilk direng olarak takip edilebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.3140-2.3090-2.2980 Direng: 2.3255-2.3350-2.3450

EURUSD igin Destek: 1.2165-1.2135-1.2045 Direng: 1.2220-1.2250-1.2270

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Son dért islem guninde %7.5 artis kaydeden BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde diin égleden sonra USD/TRY kurunda
kaydedilen yukselisin de etkisiyle kar realizasyonu gozlendi. BIST-100 endeksi giuni %0.77’lik dustsle 84,487.99 puan
seviyesinden tamamladi.

e Kiuresel hisse senedi piyasalarinda diin olumlu bir hava hakimdi. A.B.D.’de S&P 500 ve Dow Jones endeksleri gliglii GSYH biyime
verisinin destegdiyle gunl rekor kapanis seviyelerinden tamamladi. Dow Jones endeksinin diin ilk defa 18,000 puan esiginin tzerine

yukseldigi gézlendi.

e Din US$ 1,172-US$ 1,185 araliinda hareket eden altinin ons fiyati glini US$ 1,176.6 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bugtiin oldukga yatay bir seyir izlemesini bekledigimiz BIST-100 endeksinde, 84,000, 83,220 ve 82,500 destek; 85,400, 86,350,
87,000 ise direng seviyeleri.

A.B.D.'de beklentinin oldukga tzerinde gelen biiyime verisinin etkisiyle hisse senedi endekslerinde gozlenen gicli performans ve
A.B.D. tahvil faizlerinde ylikselig, altinin ons fiyatinin diin baski altinda kalmaya devam etmesine neden oldu. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,170, US$ 1,164 ve US$ 1,150 destek; US$ 1,184, US$ 1,199 ve US$ 1,214 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iISLEM PAZARLARI 23/12/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FAYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL0215S1 4.42 4.38 4.42 4.38 4.39 4.39 4.42 -0.68 3 5 2,194.00 130 3
F_EREGL1214S1 4.37 4.37 4.40 4.40 4.37 4.37 4.42 -1.13 3 386 168,694.00 237 -386
F_GARANO0215S0 9.34 9.34 9.45 9.45 9.38 9.38, 9.43 -0.53 3 3 2,813.00 143 0
F_GARAN121450 9.36 9.27 9.36 9.30 9.30 9.30 9.45 -1.59 5 42 39,072.00 511 0
F_ISCTR0215S0 6.46 6.38 6.46 6.38 6.46 6.46] 5.97 8.21 2 5,005 3,233,190.00 5,007 4,984
F_SAHOL 0215S0 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30, 10.31 -0.10 2 19 19,570.00 2,518 0
F_THYAO021551 9.64 9.55 9.65 9.55 9.62 9.62 9.56 0.63 11 70 67,358.00 933 70
F_THYA01214S1 9.52 9.47 9.52 9.47 9.47 9.47 9.49 -0.21 2 12 11,369.00 346 11
F_TUPRS0215S0 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00] 55.00] 0.00 1 1 5,500.00 64, 1
F_TUPRS1214S0 54.90 54.62 54.90|  54.62 54.76 54.76 55.33 -1.03 2 20 109,520.00 88 0
F_VAKBN0215S0 5.04 4.96 5.04 4.96 5.04 5.04 4.93 2.23 3 2,005 1,010,480.00 22,505 2,005
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS BN DOSK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 90.11 89.25 90.11 89.93 89.66 89.91] 90.49 -0.64 181 6,267 561,873.72 9,240 2,664
F_XAUTRYMO0415S0 91.15 90.73 91.15 90.73 91.01 90.96 92.13] -1.27 12 174 15,835.22 3,960 174
F_XAUTRYM1214S0 88.50 88.04 88.70|  88.54, 88.23 88.10 89.18 -1.21 26| 1,105 97,492.76 14,999 543
F_XAUUSD0215S50 1,190.00 1,181.05 1,190.00{ 1,181.80 1,184.94[ 118255 1,195.45 -1.08 84 374 1,026,822.57 864 4
F_XAUUSD0415S0 1,184.00 1,183.00 1,193.75[ 1,184.00 1,187.36[ 1,183.50 1,199.60 -1.34 33 184 506,203.56 215 -42
F_XAUUSD1214S0 1,185.00 1,178.50|  1,185.45| 1,181.50 1,180.97| 1,181.65 1,193.95| -1.03| 104 1425 3,899,241.42 3,458 -113
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSOK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |%EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EURUSD031550 1.2236 1.2180 1.2301| 1.2214 1.2222 1.2195] 1.2263] -0.55 35 491 1,390,442.13 889 12
F_EURUSD1214S0 1.2238 1.2173 1.2243 1.2181 1.2209 1.2181 1.2268, -0.71 55 1171 3,312,532.18 3,655 252
F_TRYEUR0215S0 2.8850 2.8740 2.8900 2.8744| 2.8783 2.8757, 2.8874 -0.41 88 540 1,554,290.40 3,049 -36
F_TRYBUR0415S0 2.9200 2.9095 2.9200|  2.9095 2.9140 2.9140) 2.9198 -0.20 5 5 14,570.00 355 5
F_TRYEUR1214S0 2.8410 2.8341 2.8460 2.8341 2.8387 2.8387, 2.8447 -0.21 9 33 93,678.00 12,495 3
F_TRYUSDO0215S0 2.3528 2.3520 2.3616 2.3580 2.3560 2.3586 2.3521 0.28 623 20,081 47,311,167.20 53,266 11,005
F_TRYUSD0415S0 2.3800 2.3800 2.4000  2.3890 2.3918 2.3905] 2.3828 0.32| 106 302 722,325.60 1,936) 138
F_TRYUSD1214S0 2.3220 2.3201 2.3321| 23273 2.3271 2.3267| 2.3220 0.20| 1,757| 28,487 66,293,245.80 118,940 -1,243
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLEM_E ACILIS EN DUSIK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§Bﬂ M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 106.800 105.500 106.950| 106.000 106.226 106.000 106.725 -0.68| 2481| 22,037 233,989,220.00 23,508 10,816
F_XU0300415S0 106.000 105.200 106.200| 105.200 105.779 105.550 106.075) -0.49 42 60 634,675.00 859 17
F_XU0301214S0 105.750 104.425|  105.900| 104.900 105.209|  104.900) 105.725| -0.78| 25,364| 164,663| 1,732,253,495.00 202,582 -12,090
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E0215C108.000S0 3.60 3.40 3.60 3.40 3.50 3.50 2.94 19.05 2 100 1,080,000.00 35,000.00 234 -50
O_XU030E0215C112.000S0 1.90 1.80 1.90 1.80 1.87 1.87 1.62 15.43 2 150 1,680,000.00 28,000.00] 548 150
Kapanig: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Aralik Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari 285 - 289

Turkiye 14:00 TCMB 1 haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N Borglanma Orani (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N Borg Verme Orani (%) 11.25 11.25 11.25

25 Aralik Pergembe

Global - Birgok ulkede ulusal tatil.

26 Aralik Cuma

Turkiye 14:30 Aralik ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 74.5
14:30 Aralik ay1 Reel Kesim Guven Endeksi - - 102.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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