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e Dinku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu, beklentilerle uyumlu olarak faiz koridorunun Gst bandini 25 baz puan indirerek
%8.50’ye dusurdu. Para politikasinda sadelestirmenin sonuna ne zaman gelinecegine dair bir referans vermeyen ve faiz indirim
surrecine devam edilecegini disuinduren TCMB agiklamasinin piyasadaki etkisi sinirli oldu. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak Temmuz ayi
ikinci el konut satiglar disinda énemli bir veri bulunmuyor. Yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kurundaki harekete paralel olarak bu

sabah guine sinirli yikseligle baglamasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Fed Baskan! Yellenin Cuma giini Jackson Hole’'daki konusmasinda faiz artirrminin zamanlamasina iliskin bir sinyal verip
vermeyecegdi piyasalarca sorgulanirken, EUR/USD paritesinin yeniden 1.13 seviyesinin altini zorladigi goruliyor. EUR/USD
paritesinin bugiin de 1.1250-1.1350 bandi iginde hareket etmesini bekliyoruz. Hem paritedeki diislisii hem de Suriye konulu haber
akisini izleyen USD/TRY kuru ise bu sabah erken saatlerde 2.96 seviyesi denedi. Kurda 2.9550 ve 2.9420 seviyesi destek, 2.9665
ve 2.9790 seviyeleri de direng. (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satiglari - 5.55 5.57
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' Ginliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PANS  Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9485 0.26
EUR/TRY 3.3378 0.26 BIST-100 77,333.61 -0.79 7.82
EUR/USD 1.1303 -0.11 BIST-30 95,032.13 -0.78 8.70
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  129,881.55 -0.64 8.31
Bir giin 6nceki kapanis 8.95 9.17 FTSE100 EOD  6,868.51 0.59 10.03
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.689 XETRA DAX 10592.88 0.94 -1.40
171 (9
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,547.30  0.10 6.44
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,186.90 020 6.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa | 58,020.03 . 33.84
NIKKEl 225 16,497.36 -0.61 -13.33
Altin 1,337.35 -0.07 26.14

*Yibasindan bu yana
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Goris:

Dunki toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), beklentilerle uyumlu
olarak faiz koridorunun st bandini 25 baz puan indirerek %8.50’ye dusurdu.
Yapilan aciklamada, turizm sektdruindeki gelismelerin cari denge tzerinde kisa
sureli olumsuz etki yapmasi beklenirken, dis ticaret hadlerindeki gelismelerin
gecikmeli etkilerinin ve tiketici kredilerinin liml seyrinin cari dengedeki
iyilesmeyi destekledigi yer ald1. ig talebin biiyiimeye verdigi pozitif katkinin bir
miktar yavasladigi belirtildi.

TCMB, Temmuz ortasinda yasanan yurt igi gelismelerin piyasalar Uzerindeki
olumsuz etkisinin, kuresel risk istahindaki artis ve alinan tedbirler sayesinde
biiylik dlgiide geri alindigini belirtti. islenmemis gida fiyatlarinin kisa vadede
asagi yonlu duzeltme yapabilecegi 6ngoriist de agiklamada yer aldi. TCMB,
para politikasindaki siki durusun surdirilecegini tekrarladi.

Para politikasinda sadelestirmenin sonuna ne zaman gelinecegine dair bir
referans vermeyen ve faiz indirim surecine devam edilecegini disundlren
TCMB agiklamasi sonrasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizi 7 baz puan diserek
%9.77’e kadar geriledikten sonra %9.79 ile gtini tamamladi.

Fed Baskani Yellen'in Cuma gunkiu konusmasi beklenirken, din A.B.D.
Hazinesi'nin diizenledigi ve US$ 26 milyarlik satis yaptigi 2 yillik tahvil

2 yillik gosterge
10 yillik gésterge
10-2 yl getiri farki

TR Eurobond ($)

2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yl getiri farki

CDS (5 yillik USD)

Turkiye
Giiney Afrika
RIS

Brezilya

Kaynak Reuters

22/08/2016 23/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

9.17 9.17 0
9.87 9.79 -8
70 62

22/08/2016 23/08/2016 dedisim (US$)

119.8 120.9 1.2
169.3 170.8 15
109.3 110.6 13

22/08/2016 degisim (bps)
1.54

80

23/08/2016
1.55 1

79

22/08/2016 23/08/2016 degisim (bps)

248 240 -7.9
224 230 5.8
235 229 5.3
254 254 0.2

ihalesine giigll talep geldi. A.B.D. Hazinesi bugiin de 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik satis yapmayi planliyor.
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Buglin A.B.D.’de agiklanacak Temmuz ayi ikinci el konut satiglari diginda énemli bir veri bulunmuyor. Yurt i¢i tahvil faizlerinin, USD/TRY

kurundaki harekete paralel olarak bu sabah guine sinirli bir yikselisle baglamasi beklenebilir.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1295, USD/TRY kuru 2.9595 ve sepet de 3.1490 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB'nin bir énceki agiklamasinda yer verdigi piyasalardaki gelismelerin yakindan takip edilerek gerekmesi halinde finansal istikrari

destekleyici likidite tedbirlerinin alinmaya devam edilecegi cimlesini ¢ikartmasi ve para politikasindaki siki durusun surdirilecegini

tekrarlamasi olumlu bulunurken, karar sonrasinda USD/TRY kuru 2.9398 seviyesinden 2.93 seviyesinin altina geriledi, ancak ilerleyen

saatlerde bu disus geri verildi.

Para politikasinda sadelestirmenin sonuna ne zaman gelinecegine dair bir referans vermeyen, yurt ici ve kuresel gelismeleri yakindan

izleyen TCMB’nin, sadelestirmeyi tamamlamasi birkag ay daha alabilirmig gibi gortintyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Fed Baskani Yellen’in Cuma gini Jackson Hole’daki konusmasinda faiz Déviz kurlart 22/08/2016 23/08/2016 degisim (%)

artinminin zamanlamasina iligkin bir sinyal verip vermeyecegi piyasalarca

sorgulanirken, EUR/USD paritesinin yeniden 1.13 seviyesinin altini zorladigi EURUSD 1.1315 1.1303 “0.1% @

- USD/IPY 100.32 100.23 -0.1% @
gorultyor.

GBP/USD 1.3137 1.3191 0.4% {}

Hem paritedeki diislisii hem de Suriye konulu haber akisini izleyen USD/TRY [BS»aiz4 2.9409 2.9485 0.3% {}

kuru ise bu sabah 2.96 seviyesini asti. Kurda 2.9550 ve 2.9420 seviyesi destek, [US» N 13.5687 13.9950 3.1% ﬁ

2.9665 ve 2.9790 seviyeleri de direng. USD/RUB 64.78 64.65 -0.2% @

USD/BRL 3.2005 3.2325 1.0%

Din A.B.D.’de agiklanan Markit PMI imalat verisi 52.1 ile 52.6 olan ortalama
beklentinin altinda geldi. Richmond Fed imalat endekside -11 degerini alirken [N e o et L e e
(beklenti: +6), konut satislari ise %2’lik disus beklentisine karsin %12.4 artti.
Karisik gelen A.B.D. verilerinin EUR/USD paritesi lzerinde belirgin bir etkisi

olmadi.

Bugin A.B.D.’de acgiklanacak Temmuz ayi ikinci el konut satiglari disinda

onemli bir veri bulunmuyor. Haftanin kalaninda A.B.D.’nin veri gindemi

acisindan yarinki dayanikli mal siparigleri ve Cuma guinkii 2. ¢geyrek GSYH

blylme verisi 6ne ¢ikiyor. Ancak haftanin merak edilen giindem maddesi

Kaynak Reuters
elbette ki Cuma gini Fed Bagkani Yellen'in Jackson Hole toplantisindaki

konusmasi olacak.
EUR/USD paritesinin bugiin de 1.1250-1.1350 bandi i¢cinde hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.9550-2.9420-2.9300 Direng: 2.9665-2.9790-2.9860

EURUSD igin Destek: 1.1285-1.1265-1.1225 Direng: 1.1320-1.1350-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Gune dususle baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 77,100, 76,600 22/08/2016 23/08/2016 degisim
ve 75,800 puan destek; 78,100, 78,900 ve 79,400 ise direng seviyeleri. BIST-100 77,953.27 77,333.61

BIST-30 95,780.96 95,032.13 -0.78%
XBANK 130,721.05 129,881.55 -0.64%
XUSIN 82,156.86 81,227.55 -1.13%
MSCI TR 1,108,997 1,097,599 -1.03%
MSCI EM 104.86 105.93 1.02%
VIX 12.3 12.4 0.90%

Altinin ons fiyati, Yellen’in konugsmasi éncesinde yatay bant araliyinda hareket
ediyor. Bu sabah US$ 1,336 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$
1,332, US$ 1,328 ve US$ 1,323 destek; US$ 1,341, US$ 1,344 ve US$ 1,352
ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

24 Agustos Garsamba

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari - 5.55 5.57

Almanya 09:00 2. geyrek GSYH buiyiime (CC %/YY %) - 0.4/1.8 0.4/1.8

25 Agustos Pergsembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikh mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- 3.4/0.2 -3.9/-0.4
15:30 Haftalik issizlik maagsi bagvurulari (bin kisi) - - 262

Almanya 10:00 Agustos ayi IFO s Diinyasi - - 108.3

26 Agustos Cuma

Tirkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim gliven endeksi - - 106.3
14:00 Adustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis %) - 1.2 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 90.6 90.4
- Fed Bagkani Yellen’in Jackson Hole konusmasi

ingiltere 11:30 2. gceyrek GSYH buyiime (CC %/YY %) 0.6/2.2 - 0.6/2.2

0.6/2.2YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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