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e Bugilin yurt i¢i tahvil piyasasinda USD/TRY kurundaki hareketler ve TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin yansimalari
takip edilecek TCMB’nin bugiin faiz oranlarinda herhangi bir degisiklide gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti sonrasinda
yayimlanacak karar metni, her zaman oldugu gibi yakindan takip edilecek. Gegen ay yayimladigi karar metninde “gida fiyatlarinda
beklenen kismi diizeltmenin katkisiyla kisa vadede enflasyonun diisecegi” 6ngoriisinii aktaran ancak ddviz kuru hareketlerinin
cekirdek enflasyon egilimindeki iyilesmeyi geciktirdigini beliten TCMB'nin bu ay enflasyona dair hangi ifadeleri kullanacagina
Ozellikle dikkat edilecek (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.’de bugiin yayimlanacak Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Conference Board Tuketici Gliveni verileri ortalama
beklentiden ciddi sekilde sapmadigi takdirde EUR/USD paritesinde 1.0870-1.0960 bandinin korunabilecegini diglinuyoruz. Yurt
icinde ise bugin siyasi gelismelere ve TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina odaklanilacak. TCMB’den herhangi bir
politika adimi beklenmezken, PPK karar metninde enflasyona dair kullanilacak ifadelerde bir degisiklik USD/TRY kuru tzerinde etkili
olabilir. Kurda diin yukari dogru kirilan 2.70 seviyesi ilk 5nemli destek, 2.7230 seviyesi ise ilk direng (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0.05 -0.05 -0.17

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
S o S o
Giinliik Degigim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 81,222.38 -0.44 -5.25
USDITRY 27047 0.79 BIST-30 98,900.86 0.27 6.83
EUR/TRY 2.9581 0.81 . s e e
EUR/USD 1.0933 -0.03 BIST Bankacilik 136,004.19 -0.41 -14.43
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,667.34 -1.50 1.54
Bir glin 6nceki kapanis 9.55 9.78 XETRA DAX 11,520.67 -0.72 17.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.099 Dow Jones Ind. Ave. 17,851.04 .0.38 0.16
—
MB O/N borglanma faizi (%) 7:25 Nasdaq Bilesik 517177  -0.70 9.20
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,114.15 -0.24 2.68
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,092.95 -0.73 -7.50
Brent petrol 56.13 -1.60 -2.09

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.’de yayimlanan Haziran ayi ikinci el konut satiglari 5.49 milyon 20/07/2015 21/07/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge 9.68 9.78 10
10 yillk gosterge 9.33 9.46 14
10-2 yil getiri farki -36 -32

ile 2007 yilinin Subat ayindan bu yana goérdigu en ylksek seviyeye
ulasti. A.B.D. ekonomisindeki toparlanma sirerken Fed’in Eylul'de faiz

artirmina  gidebilecedi beklentisi kisa vadeli tahvil faizlerinin

=

yiikselmesinde etkili oluyor. Ote yandan, A.B.D.’de son giinlerde hisse

senedi piyasalarinda gorilen zayif seyir ve petrol fiyatlarindaki distsin
TR Eurobond ($)  20/07/2015 21/07/2015 degisim (US$)

2025 120.3 120.2 -0.1
2030 168.9 168.8 -0.1
2041 106.1 105.6 -0.4

enflasyon beklentilerine kargi daha hassas olan uzun vadeli tahvillere
alim getirmesiyle tahvil getiri egrisinin yataylastigi gézlendi. A.B.D.'nin 10
yillk tahvil faizi din giinu hafif disusle %2.3220 seviyesinden tamamladi.

Din yurt icinde artan jeopolitik risk algisinin etkisiyle USD/TRY kurunda

20/07/2015 21/07/2015
A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yil getiri farki

L I . L degisim (bps)
yasanan sert ylkselisin yansimalari tahvil piyasasinda da hissedildi.

« §83

Gosterge tahvilin bilesik faizi diin ginld 10 baz puanlik ylkselisle %9.78

seviyesinden tamamlarken, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde de

CDS (5 yilk USD)  20/07/2015 21/07/2015 degisim (bps)

14 baz puanlik ylkselis kaydedildi. Buglin yurt ici tahvil piyasasinda
USD/TRY kurundaki hareketler ve TCMB Para Politikasi Kurulu [HERUA

toplantisinin yansimalari takip edilecek. Gliney Afrika

Rusya
Bugiin yapilacak Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB’nin faiz

Brezilya
oranlarinda herhangi bir dedisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti "y nak: Reuters

Dep

sonrasinda yayimlanacak karar metni, her zaman oldugu gibi yakindan

takip edilecek. Gegen ay yayimladigi karar metninde “gida fiyatlarinda beklenen kismi diizeltmenin katkisiyla kisa vadede enflasyonun
diseceg@i” 6ngorusiini aktaran ancak doviz kuru hareketlerinin gekirdek enflasyon egilimindeki iyilesmeyi geciktirdigini belirten
TCMB'nin bu ay enflasyona dair hangi ifadeleri kullanacagina 6zellikle dikkat edilecek. Hatirlayacak olursak, Haziran ayinda manset
tuketici enflasyonu gida fiyatlarindaki dusiisiin etkisiyle yillik %7.2'ye gerilemis, ancak gekirdek enflasyon endeksleri yiiksek seyrini

korumustu.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0930, USD/TRY kuru 2.7100, sepet ise 2.8377 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Sanliurfa’da iki polis memurunun éldurtlmesi, hafta basinda Surug’'ta yasanan patlamanin etkisiyle halihazirda ylikselmis bulunan
jeopolitik risk algisini daha da artirirken, USD/TRY kurunda yiikselis gozlendi. Kurdaki yukari yonli hareket hafta basinda test edilen,
ancak asilamayan 2.70 seviyesinin kirllmasiyla hiz kazanirken, USD/TRY kuru din 2.7227 ile iki ayi agkin suredir gérdigu en yuksek
seviyeye ulasti. Hafta basindan bu yana USD karsisinda %2.2 deger kaybeden TRY, gelismekte olan llke para birimleri genelinde

g6zlenen ihml seyre karsin USD kargisinda sert deger kaybeden tek para birimi oldu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din sabah saatlerinde 1.0960 seviyesini test eden EUR/USD paritesinde Déviz kurlar: 20/07/2015  21/07/2015 degisim (%)

guintin kalaninda gerileme egilimi gdzlenirken, parite A.B.D.’de 5.49 milyon

0,
ile ortalama beklentinin Uzerinde artis kaydeden ikinci el konut satislari EURIUSD 1.0936 1.0933 0.0% {L
0,
verisinin de etkisiyle aksam saatlerinde 1.0874 ile gin i¢i disuk seviyesini USDIJPY 123.87 123.94 0.1% ﬁ
0,
kaydetti. Ancak EUR/USD paritesindeki bu diisis kalici olmadi ve parite | 1.5557 1.5613 0.4%) 4}
- N USDITRY 2.6834 2.7047 0.8%| 4}
gunu 1.0923 seviyesinden yatay tamamladi.
USD/IZAR 12.3233 12.4045 0.7% ﬁ
ingiltere Merkez Bankasrnin toplanti tutanaklarinin bazi para politikasi [USB/UE 56.93 56.96 0.0% ﬁ
kurulu dyelerinin  énimizdeki dbénemde faiz artirmindan yana oy JESIB/EIXE 3.1710 3.2228 1.6% ﬁ

kullanabilecegine isaret etmesi din GBP’nin USD karsisinda deger

1 0,
kazanmasina yol acti. Diin 1.5626 seviyesine kadar yikselen GBP/USD Yibagindan bu yana USD karsisndaki performans (%)

paritesi bu sabah da bu seviyeye yakin seyrederken, GBP din USD “9.7%
karsisinda deger kazanan tek G10 para birimi oldu. ~34%

0.4% 1
Bugiin kuresel doéviz piyasalarinda A.B.D.’de yayimlanacak Chicago Fed -13.9%
Ulusal Aktivite Endeksi ve Conference Board Tiketici Glveni verileri takip -6.9%
edilecek. Veriler ortalama beklentiden ciddi sekilde sapmadigi takdirde 1.9% .
EUR/USD  paritesinde  1.0870-1.0960 bandinin  korunabilecegini -17.6% |

disiiniyoruz. Yurt iginde ise bugiin siyasi gelismelere ve TCMB Para Kaynak: Reuters

Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina odaklanilacak. TCMB’den herhangi bir politika adimi beklenmezken, PPK karar metninde
enflasyona dair kullanilacak ifadelerde bir degisiklik USD/TRY kuru Uzerinde etkili olabilir. Kurda diin yukari dogru kirillan 2.70 seviyesi
ilk 6nemli destek, 2.7230 seviyesi ise ilk direng.

USDTRY igin Destek: 2.7060-2.7000-2.6850  Direng: 2.7160-2.7230-2.7300

EURUSD igin Destek: 1.0920-1.0870-1.0810 Direng: 1.0960-1.1000-1.1040

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

A.B.D.’de beklentileri karsilamayan sirket bilangolari hisse senedi 20/07/2015 10700158 el

endekslerinde son gunlerde dususe yol acarken, bu sabah Asya

81,583.62 81,222.38 -0.44%
borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Din TRY cinsi varliklar geneliyle 99.166.41 98.900.86 o
beraber baski altinda kalan BIST-100 endeksi gin iginde 80,677 puan 136,559.30 136,004.19 LolA150
seviyesine geriledikten sonra kayiplarini azaltarak giini %0.44°lik distsle 82.053.77 81,003.87 L
81,222.38 puandan tamamladi. BIST-100 endeksine dahil hisse 1,142,439 1.138.504 L0134%
senetlerindeki olumsuz havanin korunmasi durumunda endekste 80,250 o 155 o
puan seviyesindeki destedin éne ¢ikacagini distnuyoruz. 15 Wl e

Kay nak: Reuters

Diin US$ 1,086 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyatinda bu sabah
US$ 1,100 seviyesi test ediliyor. Altinin ons fiyatinin éniimiizdeki giinlerde US$ 1,100 seviyesinde tutunmasi, olasi satis baskisini
hafifletebilir. Altinin ons fiyatinda yasanan sert diststin ardindan A.B.D.de bireysel yatirrmcilarin fiziki altina (Gold Eagle Coins)
talebinin arttigi gézlense de, mevcut seviyelerde Cin’de ve Hindistan’da ciddi bir alim ilgisinden s6z etmek mimkiin degil. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,085, US$ 1,075 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,100, US$ 1,109 ve US$ 1,115 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Dun agiklanan verilere gére A.B.D.’de ham petrol stoklarinda 2.3 milyon varil azalis beklentisine kargin 2.5 milyon varil artis kaydedildi.
Petrol arzindaki artisin talep artisindan fazla olmay! surdirdigine isaret eden verinin ham petrol fiyatlarini baski altinda tuttugu
gozlenirken, A.B.D. tipi (WTI) ham petrol fiyati bu sabah US$ 50 seviyesinin altinda iglem goriyor.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Temmuz Pergembe

Turkiye 10:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - 66.4

14:00 TCMB haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5

TCMB O/N borglanma faizi orani (%) “0.75 10.75 10.75

TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0.05 - -0.17

17:00 Conference Board US Oncii Endeksi 0.1 0.1 0.7

ingiltere 11:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 -I- 0.2
24 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi yeni konut satislar (aylik %) -0.7 -0.6 2.2

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 PMI imalat 52 - 52.5

Almanya 10:30 Temmuz ay! PMI imalat 51.5 - 51.9

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve éngériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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