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e Diin A.B.D.'de kaya gazi Uiretiminin azalmakta olduguna dair sdylentiler petrol fiyatlarinda artis ve hisse senedi piyasalarinda yukselis
yasanmasini saglarken, kuresel risk algisindaki kismi toparlanma nedeniyle A.B.D. tahvillerine olan “glvenilir liman” talebi azaldi.
Bugiin Hazine Mustesarligi'nin diizenleyecegi 3 ihale ve TCMB PPK’'nin agiklayacagi faiz karari takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Din piyasalardaki olumlu havayi bozan en 6nemli gelisme, Londra Belediye Bagkani Johnson’un hafta sonu Birlesik Krallik’in AB’den
cikigt konusunda 23 Haziran’da yapilmasi planlanan referandumda “cikis” tarafini destekleyecegini acgiklamasiydi. AB’den c¢ikis
riskinin, Euro Bolgesi Ulkeleri icin de potansiyel olarak tehlikeli olabilecedi diisiincesi EUR’nun da deger kaybetmesinde rol oynadi.
Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak konut piyasasi verilerinin ve Richmond Fed imalat endeksinin takip edilecegi EUR/USD paritesinin
1.10-1.11 arahiginda hareket etmesini bekliyoruz. TCMB’nin yeni bir yénlendirmede bulunmasi olasihigi ve dolayisiyla metnin
USD/TRY kuru Uzerindeki potansiyel etkisi sinirli gériiniiyor. Kurun bir stire daha 2.9050-2.9700 ana bandini terk edemeyebilecegi
ve bu banttan ¢ikana kadar da belirgin bir yoén bulmayacagi diisiincesindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

Hazine, 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu, 20.04.2022 vadeli degisken kuponlu ve 11.02.2026 vadeli sabit kuponlu
- tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 17:00 Ocak ay1 ikinci el konut satislar (SAAR %) 5.5 5.5 5.46
Almanya 11:00 Subat ayi IFO is diinyasi gorinimu 106.8 - 107.3
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinluk YBY*
Ginliik P Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDTRY 50357 ~0.49 BIST-100 74,893.90 2.57 4.42
EUR/TRY 3.2390 -1.35 BIST-30 91,821.38 2.49 5.02
EUR/USD 1.1026 -0.95 BIST Bankacilk 125,347.77 3.50 4.53
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik ETSE 100 EOD 6,037.73 1.47 -3.28
Bir giin 6nceki kapanig 10.83 11.12 XETRA DAX 9,573.59 1.98 -10.89
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5289 Dow Jones Ind. Ave. 16,620.66  1.40 -4.62
—
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdagq Bilesik 457061 147 -8.72
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,945.50 1.45 -4.82
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altn 1,208.36 -1.58 13.97
Brent petrol 34.69 5.09 -6.95

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.’de kaya gazi Uretiminin azalmakta olduguna dair sdylentiler petrol 19/02/2016 22/02/2016 (baz puan-bps)
fiyatlarinda artis ve hisse senedi piyasalarinda yikselis yasanmasini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
saglarken, kiresel risk algisindaki kismi toparlanma nedeniyle A.B.D. PALLYsHEY 11.22 11.12 -10 @
tahvillerine olan “glvenilir liman” talebi azaldi ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi JIUNIISEISICITS 10.92 10.80 -13| 4L
%21.7480’den %1.7660’a yikseldi. 10-2 yil getiri farki -30 -32

TR Eurobond ($)  19/02/2016 22/02/2016 degisim (US$)
2025 116.2 116.8 0.6
2030 163.5 164.3 0.8
2041 100.5 101.4 0.9

Bugiin Subat ay! tiketici gliveninin, Richmond Fed imalat endeksinin ve
Ocak ayi konut satiglari verilerinin agiklanacadi A.B.D.’de, US$ 26 milyarlik
satisin hedeflendigi 2 yillik tahvil ihraci da yapilacak. Bu hafta A.B.D.
Hazinesi ayrica, yarinki 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik ve Persembe

degisim (bps)

glinki 7 yillik ihaleyle de US$ 28 milyarlik borglanma yapmayi planlyor. 19/02/2016 22/02/2016

A.B.D.’de bu hafta sirketlerin de yeni ihraglar yapacagi dikkate alindiginda, |[ASSUSTINCD) 177 2
10-2 yil getiri farki 100

i o9

yukli ihraglarin tahvil piyasasi lizerinde baskisi hissedilebilir.

. o , ) 5 . L . CDS (5 yillk USD) 19/02/2016 22/02/2016 degisim (bps)
Bugun yurt icinde Hazine Mustesarligi’'nin duzenleyecegi 3 ihale ve 6gleden Tirki
urkiye

sonra TCMB Para Politikasi Kurulu'nun agiklayacag: faiz karari takip . .
Guney Afrika

edilecek. TCMB’nin faiz degisikligine gitmesi beklenmezken, agiklamada Rusya

yenif/farkli bir ifadenin yer alip almayacagi izlenecek. TCMB’nin bugunki

@@@ea

Brezilya

toplantisi piyasanin bekledigi Uzere 6nemli bir degisiklik icermezse, tahvil “kaynak Reuters

piyasasina etkisi de sinirli olacaktir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1040, USD/TRY kuru 2.9420, sepet ise 3.0930 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kuresel risk istahinda gegen hafta gézlenen gérece olumlu hava, din brent petrol fiyatinda yaklasik %5’lik yikselis kaydedilmesinin
etkisiyle korunurken, diinya genelinde hisse senetlerine alim geldigini ve riskli olarak algilanan “yiksek getirili” gelismekte olan Ulke para
birimlerinin destek buldugunu gézledik.

Diin piyasalardaki olumlu havayi bozan en énemli gelisme, Londra Belediye Baskani Johnson’un hafta sonu Birlesik Krallik'in Avrupa
Birligi'nden c¢ikisi konusunda 23 Haziran’da yapilmasi planlanan referandumda “gikis” tarafini destekleyecegdini agiklamasiydi. Su ana
kadar kitleler Uzerinde etkili olabilecek potansiyel bir lidere sahip olmayan AB’den cikis yanlilarinin bu agiklamayla gli¢ kazandigi
dislincesi, Cuma ginii Bagbakan Cameron’'un AB ile sagladigi kismi uzlasmadan destek bularak 1.44’li seviyelere kadar yikselen
GBP/USD paritesinin diin 1.4057 ile 2009 yilinin Mart ayindan bu yana gérdtigu en disuk seviyeye gerilemesine neden oldu. Referandum
konulu haber akiginin 6nimuzdeki aylarda hem Sterlin’i baski altinda birakmasi, hem de para biriminde gérulecek oynakligr artirmasi
beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Su ana kadar referandum riskinin agirlikli olarak Sterlin’i olumsuz etkilemesi FoNrART e 19/02/2016  22/02/2016 degisim (%)
bekleniyordu. Ancak diin, AB’den ¢ikis riskinin yalnizca Britanya agisindan risk

fiyatlarinin ve dolayisiyla riskli varliklarin destek buldugu bir ortamda EUR/USD [yl 4.0199 3.9458 -1.8%

EUR/USD 1.1132 1.1026 -1.0% @

teskil etmedigini ve konunun Euro Boélgesi Ulkeleri icin de potansiyel olarak USRIy T o 5 {T
. . . 0

tehlikeli olabilecegi duslncesinin  EUR'nun USD karsisinda deger SEFUED 1.4404 A 1.8% @

kaybetmesinde rol oynadigini gérdik. Son gunlerde agirlikh olarak 1.11-1.12 USDITRY 29503 29357 -0.5% @

araliginda hareket eden EUR/USD paritesi diin 1.1050 seviyesinde bulunan USDIZAR 15.3780 15.1782 1.3% @

200 gunluk hareketli ortalamasinin altina gerileyerek 1.10%a yaklagirken, petrol [y =] 77.02 74.96 2.7% @

paritesinin gerilemesi, son dénemde piyasalarda goérdigumuz genel egilimle
uyumluydu. Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugin A.B.D.'de yayimlanacak konut piyasasi verilerinin ve Richmond Fed
imalat endeksinin takip edilecegi EUR/USD paritesinin 1.10-1.11 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Gegen haftanin ilk glinlerinde gelismekte olan tlke para birimlerindeki olumlu
havaya karsin Suriye kaynakl risk algisinin yarattigi baskinin hissedildigi TRY,

son iki islem gunidnde USD karsisinda deder kazanma egilimi gosterdi. Cuma

Kaynak Reuters

glinli 2.9760 seviyesine yakin igslem goéren USD/TRY kuru diin aksam 2.9325’e
kadar geriledi. Ancak petrol fiyatlarinin bu sabah yéniini yeniden asagiya ¢cevirmesi, riskli varliklarda diin gérilen degerlenmenin kismen
geri verilmesine yol agmis durumda. Nitekim USD/TRY kurunda da sabah erken saatlerde hafif yukselis egilimi gézlendi.

VIX ve MOVE endeksleri gibi TCMB’nin referans olarak kullandigi kiiresel oynaklik gdstergeleri gectigimiz haftalara goére gerilemis olsa
da, piyasa katilimcilarinin oynaklikta kalici bir distis gérildigini séylemek igin hentiz erken oldugu konusunda hemfikir oldugu ve buna
bagli olarak TCMB’nin bugiin yapilacak PPK toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmesinin beklenmedigi goriliyor. Bugln
yayimlanacak karar metni her zaman oldugu gibi yakinda takip edilecek olsa da, TCMB’nin yeni bir ydonlendirmede bulunmasi olasiligi ve
dolayisiyla metnin USD/TRY kuru Gzerindeki potansiyel etkisi sinirli gériiniiyor. Kurun bir siire daha 2.9050-2.9700 ana bandini terk
edemeyebilecegdi ve bu banttan ¢ikana kadar da belirgin bir yén bulmayacagi distincesindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.9310-2.9260-2.9180 Direng: 2.9460-2.9630-2.9700

EURUSD igin Destek 1.1020-1.1000-1.0970  Direng: 1.1050-1.1090-1.1135

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Diin giini %2.57’lik ylkseligle 74,893.90 puan seviyesinden tamamlayan ve 19/02/2016 22/02/2016 degisim
boylece son bes islem gininde %5.5'e yakin artis kaydeden BIST-100 [EISIEIY 73,015.42 74,893.90

endeksi, Aralik ay! baglarindan bu yana agirlikli olarak iginde hareket ettigi [BSIREY 89,589.08 91,821.38 2.49%
70,000-75,000 puan bandin iist sinirina yaklasmis durumda. Endekste 75,370 REaIS 121,11085  125,347.77 3.50%

XUSIN 73,867.92 75,159.39 1.75%
MSCI TR 1,038,334 1,065,082 2.58%
MSCI EM 99.73 101.79 2.07%
VIX 20.5 19.4 -5.60%

puanda bulunan 100 glnlik hareketli ortalamanin diren¢ konumunda oldugu
sOylenebilir. Kiiresel hisse senedi piyasalarindaki havanin bu sabah nispeten
olumsuz oldugu da gbéz 6niinde bulundurulacak olursa, BIST-100 endeksinin

diin kaydettigi sert yiikselisin ardindan bugtin 100 gulnlik ortalamasini kirmakta

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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zorlanacagi duslincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 73,500, 73,000 ve 72,150 puan destek; 75,000, 75,370 ve 76,500 puan ise direng

seviyeleri.

Son alti islem giiniinde %6'nin lzerinde yukselis kaydeden S&P 500 endeksi, Aralik ayi baslarindan 11 Subat'a kadar gecen dénemde

kaydettigi sert gerilemenin yaklagik yarisini geri almig durumda. S&P 500 endeksinin bugiin 50 glnlik ortalamasinin bulundugu 1,951.69

puan seviyesinin Uzerinde kapanip kapanamayacagi izlenecek.

Diin US$ 1,200 seviyesinden destek bulmaya devam eden altinin ons fiyati bu sabah dilsen petrol fiyatlarinin da etkisiyle yonini hafif

yukari gevirdi. Bu sabah US$ 1,219 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,207, US$ 1,200 ve US$ 1,191 destek; US$ 1,223,
US$ 1,235 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
23 Subat Sali
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
- Hazine 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 20.04.2022 vadeli degisken kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 11.02.2026 vadeli sabit kuponlu tahvili ihra¢ edecek.
A.B.D. 17:00 Subat ay tiketici guveni 97 97.5 98.1
17:00 Ocak ayi ikinci el konut satiglar (SAAR %) 5.5 5.5 5.46
Almanya 11:00 Subat ayi IFO is diinyasi gorinimdi 106.8 - 107.3
Subat ayi IFO mevcut durum endeksi 112.3 - 1125
Subat ayi is diinyasi beklentisi 101.6 - 102.4
24 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -
17:00 Ocak ay!1 yeni konut satiglari (aylik %) - -4.4 10.8
25 Subat Persembe
A.B.D. 02:00 Fed Uyesi Bullard'in konugsmasu
15:15 Fed Uyesi Lockhart’in konugmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - -
15:30 Ocak ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) 2.7 2 -5.0
26 Subat Cuma
Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 4. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.5 0.5 0.7
17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90 91 90.7
Cin 03:30 70 sehirde yeni konut fiyatlari endeksi (aylik %) - - 0.2

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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