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e Yurtiginde haftanin iki énemli glindem maddesi bulunuyor. ilki yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz karari.
Digeri ise Cuma gunu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye’nin kredi notu ile ilgili yapacagi degerlendirme. Anket
katihmcilarinin TCMB faizleri igin beklentilerinin gesitlilik gdstermesi, yarinki karar ne olursa olsun piyasada hareketlilik yasanacaginin
bir isareti. Fitch’in not indirimine gidebilecegine dair endiselerin de baski unsuru oldugunu séylemek mumkdn (tahvil, sayfa 2)

e Trump’in Cuma gind yaptigi baskanlk konusmasi, vergi indirimleri ve altyapi yatinmlari hakkinda detaylar duymayi uman bazi
yatirmcilari hayal kirikligina ugratti ve USD deger kaybetti. EUR/USD paritesinin 1.0750 seviyesinin tzerinde tutunmasi halinde 100
gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0833 seviyesi 6nemli direng haline gelecek (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 18:00 Ocak ay tiketici gliveni -5 - -5.1
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Sevive degf‘;'?r":i'(‘,,/) Kapams | Cunlik YBY*
Viy isi o Lo oo
De %) De %

USD/TRY 3.7640 163 gigim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 4.0294 -1.38 BIST-100 83,067.15 0.93 6.31
EUR/USD 1.0699 0.34 BIST-30 101,342.67 0.96 6.12
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 135,801.16 1.32 4.83
Bir giin 6nceki kapanis 11.07 11.34 FTSE 100 EOD 7.198.44 014 0.78
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.307 XETRA DAX 11.630.13 029 130
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow J 10.827 25 0.48 0.33
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 W Jones oef. : :
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,271.31 0.34 1.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 64,521.18 0.89 7.13

Altin 1,209.56 0.40 5.05

*Yibagindan bu yana
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Goriis:

Trump’in Cuma ginu yaptigi baskanlik konugmasi, vergi indirimleri ve altyapi
yatinnmlar hakkinda detaylar duymay! uman bazi yatirrmcilari hayal kirikligina
ugratti. Cuma guinii %2.4590’dan %2.4670’e yukselen A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil
faizi, bu sabah %2.43 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta A.B.D.’de ve Ingiltere’de 2016 yili son ¢ceyrek GSYH biiyiime verileri

aciklanacak. Euro Bolgesi'nde ise PMI verileri 6ne gikiyor.

A.B.D. Hazinesi bu hafta diizenleyecegi tahvil ihaleleriyle toplam US$ 88 milyar

borglanmay! planhyor.
Yurt iginde haftanin iki 5nemli gindem maddesi bulunuyor:

ilki yarinki TCMB Para Politikas! Kurulu toplantisinda alinacak faiz karari.
Digeri ise Cuma gunu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in

Turkiye’nin kredi notu ile ilgili yapacagi degerlendirme.

TCMB’nin son dénemde uyguladigi likidite dnlemleri sonrasinda piyasada
yarinki toplantida alinacak karara iliskin farkli beklentiler yer aliyor. Artirm
beklentileri ¢gesitlilik gdsterirken, Reuters’in anketine gére %8.50 olan O/N borg
verme faizi icin en yuksek artis beklentisi 150 baz puan. %10 olan geg likidite
penceresi faiz orani igin ise en ylksek artis beklentisi 200 baz puan.

19/01/2017 20/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gésterge 11.25
10 yillk gésterge 11.45
10-2 yil getiri farki 20

degisim

-19

TR Eurobond ($)  19/01/2017
2025 108.7
2030 148.4
2041 92.0

A.B.D. 10 yillik (%) 2.46

20/01/2017 degisim (US$)
109.0 0.3
148.8 0.4
92.4 0.3
19/01/2017 20/01/2017 degisim (bps)
2.47 1
127

10-2 yIl getiri farki 123

CDS (5 yillk USD)  19/01/2017
Tarkiye
Gliney Afrika

Rusya

Brezilya

20/01/2017

degisim (bps)

Kaynak Reuters

RPN

§ 4338
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Anket katihmcilarinin TCMB faizleri icin beklentilerinin cesitlilik gostermesi, yarinki karar ne olursa olsun piyasada hareketlilik

yasanacaginin bir isareti.

Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyede tutan tek uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan Fitch’in Cuma giini yapacagi agiklamada

not indirimine gidebilecegine dair endigelerin de baski unsuru oldugunu sdylemek mimkiin.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0750, USD/TRY kuru 3.7730 ve sepet de 3.9100 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma guni A.B.D. Baskani Trump’in konusmasi sonrasinda USD deger
kaybederken, TRY dahil gelismekte olan llke para birimlerinin deder kazandigi

goruldu.

EUR/USD paritesi bu sabah 1.0750 ile 8 Aralik'tan beri en ylksek seviyesine
¢ikti. Paritenin 1.0750 seviyesinin izerinde tutunmasi halinde 100 ginlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.0833 seviyesi 6nemli diren¢ haline gelecek.

Déviz kurlari 19/01/2017

EUR/USD 1.0663
USD/IPY 114.86
GBP/USD 1.2341
USD/TRY 3.8263
USD/IZAR 13.5441
USD/RUB 59.86
USD/BRL 3.1960

20/01/2017

1.0699
114.6
1.2374
3.7640
13.5900
59.66
3.1685

degisim (%)
0.3%
-0.2%
0.3%
-1.6%
0.3%
-0.3%
-0.9%

Kaynak Reuters

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

PEPEIENPEppE

N


http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

- GUNLUK STRATEJi NOTU

23 Ocak 2017

Kiresel piyasalarda USD’nin deger kaybi sayesinde USD/TRY kuru 3.77’li seviyelere gerilese de, kurun yénu agisindan en énemli
belirleyici unsur yarinki TCMB toplantisindan ¢ikacak faiz karari olacak.

ING’nin beklentisi:

- %7.25 olan O/N borglanma faizinin %8.00’e;

- %8.00 olan bir haftalik repo ihale faizinin %8.50’ye;

- %8.50 olan O/N bor¢ verme faizinin %9.00’a ve

- %20.00 olan geg likidite penceresi faiz oraninin da %12.00’ye yukseltilecegi yoniinde.
USDTRY icin Destek: 3.7500-3.7300-3.7160 Direng: 3.7850-3.7980-3.8150

EURUSD igin Destek: 1.0720-1.0680-1.0660 Direng: 1.0795-1.0833-1.0885

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gini %0.93’lik artigla 83,067.15 puandan kapanan BIST-100 19/01/2017 20/01/2017 degisim
endeksinde 82,300, 81,830 ve 81,100 puan destek; 83,500 ve 83,880 puan ise [y} 82,300.32 83,067.15

direng seviyeleri. BIST-30 100,379.49 101,342.67 0.96%

XBANK 134,036.99 135,801.16 1.32%
XUSIN 89,667.24 90,255.04 0.66%
MSCI TR 1,150,554 1,161,861 0.98%
MSCI EM 115.14 115.37 0.20%
VIX 12.8 11.5 -9.70%

USD’nin deger kaybina paralel olarak altinin ons fiyati yiikseldi. Bu sabah US$
1,217 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,209 ve US$ 1,203 destek; US$
1,220 ve US$ 1,228 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Ocak Pazartesi

Euro Bolgesi 18:00 Ocak ay tuketici gliveni -5 - -5.1

24 Ocak Sal

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo faizi (%) 8.5 - 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) 9.0 - 8.5
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) 8.0 - 7.25

A.B.D. 18:00 Aralik ayi ikinci el konut satiglari 5.50 5.53 5.61

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 PMI imalat 54.9 - 54.9
12:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 53.8 - 53.7
12:00 Ocak ay1 PMI birlesik 54.5 - 54.4

25 Ocak Garsamba

Tarkiye 14:30 Ocak ay1 kapasite kullanim orani (%) - - 76.5

Almanya 12:00 Ocak ay1 IFO beklentiler 105.4 - 105.6

26 Ocak Pergembe

ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buylimesi (CC%/ YY%) 0.5/2.1 - 0.6/2.2

27 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC Yillandiriimis %) 2.0 2.1 3.5
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparigleri verisi (aylik %) 25 2.2 -4.5
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.1 98.0 98.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdéruler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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