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e Yeni kabinenin kisa sure iginde agiklanmasi beklenirken, yarinki TCMB PPK toplantisi piyasanin ilgiyle izledigi diger bir konu. Genel
beklenti yarinki toplantida faiz koridorunun st bandi olan O/N borg verme faizinde 50 baz puanlik faiz indirimine gidilecegi yoniinde.
Her ne kadar yeni ekonomi yonetiminde degisiklik olmamasi ve TCMB’nin temkinli mesajlar vermesi halinde TL varliklarinda kismen
dizeltme hareketi gorilebilecekse de, bu durumun birkag nedenden dolayi kalici olmayacagi distnulebilir. Bu nedenler arasinda
Fed'in Haziran ayinda faiz artirnrmina gidebilecegine verilen olasiligin artiyor olmasi ve yurt icinde siyasi riskin anayasa degisiklikleri
ve baskanlik sistemi konulari nedeniyle yilin ikinci yarisinda da canli kalacak olmasi (tahvil, sayfa 2)

e Bu hafta TRY’nin yoni agisindan yeni ekonomi yonetiminin nasil sekillenecegi, TCMB PPK toplantisinda alinacak karar ve Fed faiz
artirrmina dair beklentiler belirleyici olacak. EUR/USD paritesinde 1.1200-1.1180 araligi destek. 1.1160'ta 100 glnlik, 1.1100°de de
200 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugunu belirtelim. Direngler ise, 1.1260’ta ve 1.1300’te. Bugiin A.B.D.’de Fed’'den Bullard’'in
konusmasi, Euro Bélgesi'nde de Mayis ayi Markit PMI verileri ve tlketici gliveni takip edilecek (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 10:00 Mayis ay! tuketici gliveni - - 68.46

A.B.D. 12:30 Fed’den Bullard’in konugmasi

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI birlesik 53.2 53.2 53.0
17:00 Mayis ay tiiketici gliveni -9.0 -9.1 -9.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Kapanis Giinliik YBY*
tinli S .o .
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9752 -0.40 BIST-100 76,357.74 -1.15 6.46
EUR/TRY 3.3382 -0.33 BIST-30 9335456  -1.29 6.78
1.1222 0.20
EUR/USD - — BIST Bankacilk 122,306.46 -2.96 1.99
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,156.32 1.70 -1.38
Bir giin 6nceki kapanig 9.56 9.79 ETRA DAX 9.916.02 103 270
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.959 e ’ -
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,500.94 0.38 0.44
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,769.56 121 -4.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 S&P 500 2,052.32 0.23 0.41
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 49,722.75 -1.66 14.70
NIKKEl 225 16,736.35 0.55 -12.07
Altin 1,251.91 -0.48 18.08
Brent petrol 48.72 -0.18 30.69

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

AK Parti’'de genel baskanhdin el degistirmesinin ardindan piyasa, yeni 19/05/2016 20/05/2016 (baz puan-bps)
ekonomi yonetiminin nasil sekillenecedine ve ekonomi politikalarinda bilesik faiz (%) / kapanig degisim
degisiklik olup olmayacagdina odaklandi. Yeni kabinenin kisa sire icinde PAIIReSELE 9.72 9.79 7 {}
aciklanmasi beklenirken, yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi da  JIZLSseSEeS 10.16 10.28 13 {}
piyasanin ilgiyle izledigi bir diger konu. Genel beklenti yarinki toplantida faiz  JUSZALNEREUS 44 49

koridorunun Gst bandi olan O/N borg verme faizinde 50 baz puanlik faiz | EEEEEG_—G. ($) 19/05/2016 20/05/2016 dedisim (US$)

indirimine gidilecegi yoninde. Ancak her zaman oldugu gibi yapilacak [PReHs

119.5 118.1 -1.4
agiklama da 6nem tasirken, agiklamada faiz indirimlerinde sona gelip BREy 169.5 168.0 16
gelinmedigine dair mesaj aranacak. 2041 106.3 104.4 2.0

Her ne kadar yeni ekonomi ydnetiminde degisiklik olmamasi ve TCMB’nin 19/05/2016 20/05/2016 degisim (bps)

D @

temkinli mesajlar vermesi halinde TL varliklarinda kismen diizeltme hareketi  aS=ESAATIE)]
gorilebilecekse de, bu durumun birkag nedenden dolay! kalici olmayacag GZATREUREUN

disindlebilir. Bu nedenler arasinda Fed'in Haziran ayinda faiz artinmina  FescYER U ) IREE 0T Z 0 AR TPt

degisim (bps)
gidebilecegine verilen olasiligin artiyor olmasi ve yurt iginde siyasi riskin Ry

anayasa degigiklikleri ve bagkanlik sistemi konulari nedeniyle yilin ikinci FeTt@NtIC
yarisinda da canli kalacak olmasi. Rusya

= 2> 2> 2

Brezilya

Fed'in Haziran'da faiz artinmina gidebilecegine yonelik isaretler iceren Nisan
Kaynak Reuters

ay! toplantisina iliskin tutanaklarin ardindan gegen hafta USD deger

kazanirken, A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Bir stiredir bazi Fed yetkililerinin konugmalarinda, veriler imkan sagladik¢a bu yil iki defa faiz

artirimi olabilecegine vurgu yapmalarina ragmen piyasa yil sonuna dogru tek faiz artinmini fiyatlamaktaydi. Ancak tutanaklar sonrasindaki

fiyatlamalarda Haziran ayinda bir faiz artinrmina verilen olasihidin yaklasik %4’lerden %30’a yaklastigi goézlendi. Son dénemde agiklanan

ekonomik verilerin nispeten gugli gelmesi de, piyasanin dnceki 6ngorisiinden daha erken bir faiz artinmi olabileceg@i dustincesini

destekledi.

Cuma gulini A.B.D. tahvil faizlerinde belirgin bir yiikselis gérilmese de, tutanaklar sonrasindaki artisla birlikte 10 yillik tahvilde Kasim’dan
beri en buyik haftalik artis yagsandi. Gegen hafta 10 yillik tahvil faizi yaklasik 15 baz puanlik artisla %1.8490 seviyesinden kapanirken,
bu sabah %1.8330’a yakin seyrediyor.

Yurt icinde yeni ekonomi yénetimi ve TCMB PPK toplantisi izlenirken, yurt diginda ise piyasalarin agirlikh olarak A.B.D. verileri ve Fed
yetkililerinin konugmalari odakli hareket etmesi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1230, USD/TRY kuru 2.9789, sepet ise 3.1604 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in Haziran ayinda faiz artirmina gitme olasiliginin masada olmasiyla
birlikte USD diger para birimleri karsisinda deder kazanirken, gegen hafta 1.12
seviyesinin altini deneyen EUR/USD paritesi, bu sabah 1.12 seviyesinin biraz
Uzerinde bulunuyor. EUR/USD paritesinde 1.1200-1.1180 arahgi destek.
1.1160’ta 100 gulnlik, 1.1100°'de de 200 gulnlik basit hareketli ortalamanin
oldugunu belirtelim. Direncler ise, 1.1260’ta ve 1.1300'te.

Bu hafta TRY’nin yonl agisindan yeni ekonomi yénetiminin nasil sekillenecegi
ve yarinki TCMB PPK toplantisinda alinacak karar belirleyici olurken, Fed faiz
artirrmina dair beklentiler de etkili olacak.

Bugiin A.B.D.’de Fed'den Bullard’in konugmasi, Euro Bélgesi’nde de Mayis ayi
Markit PMI verileri ve tliketici gliveni takip edilecek. Haftanin 6ne cikan verileri
arasinda, A.B.D.de, Ingiltere’de ve Almanya’da agiklanacak 1. geyrek GSYH
blylme verileri, Almanya’da yayimlanacak ZEW anketi,ile Ifo is diinyasi verisi

sayilabilir.

Haziran ayinda faiz artinmi olabilecegine verilen olasilik artarken, hafta
boyunca konusacak Fed yetkilileri (Bullard, Kaplan, Powell, Yellen) daha fazla
ilgiyle izlenecek.

USDTRY icin Destek: 2.9630-2.9560-2.9420 Direng: 2.9870-2.9920-3.0000

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1160-1.1100 Direng: 1.1260-1.1300-1.1355

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari 19/05/2016 20/05/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1311 1.1222 -0.8%
USD/IPY 109.12 110.14 0.9%
GBP/USD 1.4462 1.4500 0.3%
USD/TRY 2.9627 2.9752 0.4%
USD/IZAR 15.5312 15.6173 0.6%
USD/RUB 64.79 66.73 3.0%
USD/BRL 3.4873 3.5195 0.9%

DDppped

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
3.4%

-1.6%
-2.1%

Kaynak Reuters

Goriis:

Cuma gunli BIST-100 endeksi %1.19'luk gerilemeyle haftayir 76,357.74
puandan kapatirken, bankacilik endeksindeki diisis %2.66 ile daha belirgindi.
Bu sabah yatay acilis yapmasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 75,900,
75,200 ve 74,750 puan destek; 77,500, 78,200 ve 79,200 puan ise diren¢

seviyeleri.

Haziran ayi igin Fed faiz artirrmina verilen olasilik artarken, gtclenen USD’ye
bagh olarak altinin ons fiyatinda disis yasandi. Bu sabah US$ 1,250
seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,244, US$ 1,239 ve US$ 1,232
destek; US$ 1,259, US$ 1,265 ve US$ 1,271 ise direng seviyeleri.

19/05/2016 20/05/2016
BIST-100 77,277.19 76,357.74
BIST-30 94,642.27 93,354.56 -1.36%
XBANK 125,644.72 122,306.46 -2.66%
XUSIN 80,286.78 80,466.01 0.22%
MSCITR 1,094,063 1,077,493 -1.51%
MSCI EM 102.72 103.58 0.84%
VIX 15.6 15.2 -2.38%

degisim

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Mayis ay tiiketici gliveni - - 68.46

A.B.D. 12:30 Fed’den Bullard’'in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI birlesik 53.2 53.2 53.0
17:00 Mayis ay tiiketici gliveni -9.0 9.1 -9.3

Avrupa - AB Disisleri Bakanlari toplantisi

24 Mayis Sali

Tarkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 7.50 7.50
14:00 O/N borglanma orani (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 O/N borg verme orani (%) 9.75 9.50 10.00

Euro Bolgesi 16:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi

Almanya 09:00 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.7/1.6 0.7/1.6 0.7/1.6
12:00 Mayis ay1 ZEW mevcut durum endeksi 51 48.8 47.7

25 Mayis GCarsamba

Turkiye 14:30 Mayis ayi reel sektor gliven endeksi - - 105.7
14:30 Mayis ayi reel kesim guiven endeksi - - 110.1
14:30 Mayis ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.3

A.B.D. 21:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi

Euro Bolgesi - ECB’den Praet, Knot, Villeroy ve Linde konusacak.

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo is diinyasi 106.6 106.8 106.6

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karar (%) 0.50 0.50 0.50

26 Mayis Pergsembe

Global - G7 liderleri Japonya’da toplanacak.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 0.0/- 0.3/0.2 0.8/-0.2
12:15 Fed’'den Bullard’'in ve Powell’in (19:00) konugmalari.

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - 0.4/2.1 0.4/2.1

27 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyime (GG yilliklandiriimis %) 0.7 0.8 0.5
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 95.8 95.8
17:30 Fed'den Yellen’'in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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