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e Chicago Fed Bagkani Evans diin A.B.D. ekonomisine dair olumlu degerlendirmelerde bulunurken, Fed’in yil iginde iki faiz artirmina
gitmesinin uygun olacagi gériisunde oldugunu aktardi. En givercin politika yapicilardan biri olarak anilan Evans’in faiz artirnmlarinin
temposu konusundaki 6ngoriisiiniin dahi piyasadaki mevcut beklentiden daha hizli bir sikilasmaya isaret etmesi, FOMC genelindeki
agirhikli egilimin sanildigi kadar guvercince olmayabilecegine isaret etti. Nitekim, géreve nispeten yeni atandigi icin gorusleri hakkinda
cok net bir bilgi olmasa da su ana kadar hafif glivercince bir egilime sahip oldugu distnilen Philadelphia Fed Bagkani Harker'in da
diin yaptig1 konusmada, ekonomik gériinimde bir kétlilesme olmazsa yil iginde ilki Nisan ayinda olmak tzere toplam Gg faiz artirmina
gidilmesinden yana oldugunu aktardigini goérdik (tahvil, sayfa 2)

e Diin risk algisinin Brilksel'deki terérist saldirilarin etkisiyle yiikselmesi gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin baski altinda
kalmasina yol agsa da, GOU para birimlerinin giin icinde kayiplarini bilyiik élgiide geri aldigini gérdiik. EUR’nun da diin sabah baski
altinda kaldigi gézlenirken, giin igcinde 1.12 seviyesinin altini test eden EUR/USD paritesi bu sabah yeniden bu seviyenin altini deniyor.
EUR/USD paritesi Uzerinde asagi yonlu risklerin agirlikta olmaya devam ettigi goriisiindeyiz. Gelismekte olan Ulke para birimleri
genelinde belirgin bir degerlenme egilimi gézlenmedigi takdirde yarinki TCMB PPK karari dncesinde USD/TRY kurunda yukselis
egilimi gézlenebilecegini disliniiyoruz. Fed'den hafta basindan bu yana gelen gorece sahince sinyallerin USD Uzerindeki etkisi henliz
¢ok sinirli olsa da, iletisimdeki bu ¢izginin korunmasi durumunda USD’nin destek bulabilecedi goriistindeyiz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:00 Subat ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 3.2 -9.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Kapanis Glinliik YBY*
anli C o S o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.8647 0.30 BIST-100 81,766.14 -1.96 14.00
EUR/TRY 3.2158 -0.07 BIST-30 100,784.95  -2.02 15.28
1.1214 -0.22
EUR/USD , _0 : BIST Bankaclik 132,633.24  -3.37 10.60
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,192.74 0.13 -0.79
Bir glin dncekd kapanig 589 1043 XETRA DAX 9,990.00 0.42 7.01
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.858 U ’ -
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,582.57 -0.23 0.90
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,821.66 0.27 -3.71
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,049.80 -0.09 0.29
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,248.00 0.38 17.71
Brent petrol 41.79 0.60 12.10

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Duin sabah Belgika'da yasanan terér saldirilarinin ardindan kiresel piyasalar 21/03/2016 22/03/2016 (baz puan-bps)

genelinde risk algisinin yikseldigi gorulirken, glvenilir liman olarak gorilen bilesik faiz (%) / kapanis deqiim

A.B.D. tahvillerine alim geldi. Ancak bu alimlarin etkisiyle giin iginde %1.88 P yilk gdsterge 10.16 10.13 3 @
seviyesinin altina kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Fed ERETETETS 10.12 10.12 ol =
uyelerinden dun gelen yorumlarin da etkisiyle yonind yukari gevirdi. 10 yillik RS ARk Ees -4 1

tahvil faizi bu sabah erken saatlerde %1.95'’in tzerinde islem gordu. —
TR Eurobond ($)  21/03/2016 22/03/2016 degisim (US$)

Fed’in en guvercince isimlerinden biri olan Chicago Fed Bagkani Evans din, 3] 119.6 119.3 -0.3
A.B.D. ekonomisine dair olumlu degerlendirmelerde bulunurken, Fed'in yil [N 170.2 170.0 -0.3
icinde iki faiz artinmina gitmesinin uygun olacagi gérisiinde oldugunu (% 106.9 106.9 0.0

aktardi. En glvercin politika yapicilardan biri olarak anilan Evans’in faiz 21/03/2016 22/03/2016 dedisim (bps)

§ J$83

artirmlarinin temposu konusundaki 6ngdriisiiniin dahi, piyasadaki mevcut FN:=AsXOEIIEA) 1.92 1.94 1
beklentiden daha hizli bir sikilagsmaya isaret etmesi FOMC genelindeki [RISZATNe{ITRERN 105 105

agirhkh egilimin sanildiyi kadar glivercince olmayabilecegine isaret etti.

CDS (5 yillk USD) 21/03/2016 22/03/2016

Tuarkiye
bilgi olmasa da su ana kadar hafif glvercince bir egilime sahip oldugu FETRSHFNAMS

degisim (bps)
Nitekim, gdreve nispeten yeni atandidi icin goérugleri hakkinda ¢ok net bir

disunilen Philadelphia Fed Bagkani Harker’in da din yapti§i konugsmada, Rusya
ekonomik gériniimde bir kotilesme olmazsa yil iginde ilki Nisan ayinda [FIevSv

@ i

olmak Uzere toplam U¢ faiz artinmina gidiimesinden yana olduunu Kaynak Reuters
aktardigini gérdik. Gerek Evans’in, gerekse Harker'in bu sene FOMC'’de oy
hakki yok.

Pazartesi glini Lacker, Lockhart ve Willams’tan gelen agiklamalarin ardindan diin Evans ve Harker’dan gelen mesajlarin da gegen haftaki
FOMC toplantisindan ¢ikan iletisime kiyasla oldukga sahince oldugunu sdylemek mumkin. Fed'den diin gelen iletisimin piyasalarda
gecen haftaki FOMC toplantisi sonrasinda olugan asiri glivercince algiy1 kismen azaltarak Fed’e dair beklentilerin dniimizdeki glinlerde
degismesinden (faiz artirmi beklentilerinin 6ne ¢ekilmesinden) kaynaklanabilecek olasi tahribati azaltmay1 amagladigi diisiincesindeyiz.

Piyasalarda buglin St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi takip edilecek.

Bugtin kuresel piyasalarin veri gindemi olduk¢a hafif. A.B.D.’de yayimlanacak Subat ayi yeni konut satiglari giiniin éne ¢ikan verisi.
Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.90 seviyesinin Gzerinde tutunacagini, yurt i¢i tahvil piyasasinda ise yarinki TCMB Para

Politikasi Kurulu toplantisi dncesinde yatay bir seyir gdzlenebilecegdini dislnuyoruz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185, USD/TRY kuru 2.8760, sepet ise 3.0485 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din kuresel risk algisinin Briksel’de yasanan terorist saldirilarin etkisiyle Déviz kurlart 21/03/2016 22/03/2016 degisim (%)

yilkselmesi gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin baski altinda
EUR/USD 1.1239 1.1214 -0.2%

USD/IPY 111.93 112.36 0.4%
GBP/USD 1.4366 1.4206 -1.1%
USD/TRY 2.8560 2.8647 0.3%
USD/IZAR 15.2140 15.2112 0.0%
USD/RUB 67.82 67.25 -0.8%
USD/BRL 3.6165 3.5806 -1.0%

kalmasina yol agsa da, GOU para birimlerinin giin iginde kayiplarini biiyiik
Olctide geri aldigini goérdiik. Artan risk algisinin etkisiyle 2.88 seviyesini test
eden USD/TRY kuru ginu hafif yukselisle 2.8670 seviyesine yakin tamamladi.
EUR’nun da diin sabah baski altinda kaldigi gozlenirken, gln iginde 1.12
seviyesinin altini test eden EUR/USD paritesi bu sabah yeniden bu seviyenin
altini deniyor. EUR/USD paritesi Uzerinde asagi yonli risklerin agirlikta olmaya

PEpEpE

devam ettigi gorisindeyiz. Gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde
belirgin bir degerlenme egilimi gézlenmedigi takdirde yarinki TCMB PPK karari  [EREIEHUEURIIREWERVS RISl EL el e {eliy = N CTY!
Oncesinde bugun USD/TRY kurunda yukselis egilimi gozlenebilecegini

disunudyoruz.

Dun Briksel'de gergeklesen teror saldirisinin ddviz piyasalarina en belirgin
yansimasi GBP’de gorilen deger kaybi oldu. Briksel'deki saldirinin ardindan,
Birlesik Krallik’ta guvenlik endiselerinin 6n plana c¢ikacagl ve Haziran ayinda

yapilacak referandumda Euro Bdlgesi'nden ¢ikisi savunan kampin elinin

gliglenecegi disiincesi Sterlin’in diin deger kaybetmesinde etkiliydi. Gegen Kaynak Reuters

haftanin son islem giniinde USD’de FOMC sonrasi gorulen genis tabanl deger kaybinin etkisiyle 1.45 seviyesinin tzerine yikselen
GBP/USD paritesi diin 50 giinlik ortalamasini asagi dogru kirarak 1.42'nin altina kadar geriledi.

Fed’'den hafta basindan bu yana gelen gorece sahince sinyallerin USD Uzerindeki etkisi heniiz ¢ok sinirli olsa da, iletisimdeki bu ¢izginin
korunmasi durumunda Fed’in Nisan/Haziran toplantisinda faiz artirrmina gidebilecegine verilen olasiligin 6nimuizdeki glnlerde

yukselebilecedi ve USD’nin destek bulabilecegi gorisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.8720-2.8650-2.8550 Direng: 2.8800-2.8930-2.9000

EURUSD igin Destek 1.1175-1.1130-1.1100 Direng: 1.1225-1.1260-1.1290

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun Briiksel'de yasanan teror saldirilarinin etkisiyle Avrupa borsalari ile birlikte 21/03/2016 22/03/2016 degisim
yonuni asaglya ceviren BIST-100 endeksi, saldirinin kiresel hisse senedi [ly@les) 83,402.73 81,766.14
piyasalarindaki olumsuz yansimalarinin gegici olmasina karsin giini %1.96’hk =Sy} 102,858.58 100,784.95 -2.02%
disusle 81,766.14 puandan tamamladi. Bankacilik sektdr endeksinde din RISIANIE 137,262.55 132,633.24 -3.37%
kaydedilen dists %3.37 ile daha belirgin oldu. BIST-100 endeksine dahil hisse RESIN 84,416.68 83,536.10 -1.04%
senetlerinde satislarin bugiin de devam edebilecegini disliniiyoruz. BIST-100 QSRS 1,190,330 1,167,721 -1.90%
endeksinde 81,250, 80,400 ve 80,000 puan destek; 82,000, 82,850 ve 83,500 QiSe= 105.91 106.03 0.11%
puan ise direng seviyeleri. VIX 13.8 14.2 2.76%

Kaynak Reuters
Altinin ons fiyatinin bu sabah sert disisle US$ 1,232 seviyesine kadar
geriledigi gozlendi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,230, US$ 1,225 ve US$ 1,110 destek; US$ 1,250, US$ 1,265 ve US$ 1,271 direng

seviyeleri

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Mart Garsamba

A.B.D. 13:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - -3.3
16:00 Subat ayi yeni konut satislari (aylik %) - 3.2 -9.2
01:00 Fed Uyesi Harker'in konusmasi

24 Mart Pergembe

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:15 Fed uyesi Bullard'in konugmasi
14:30 Subat ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) -3 -25 4.7
14:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 265
17:00 Kansas City Fed Endeksi - - -12

25 Mart Cuma

Kiresel - Birgok Ulkede piyasalar kapali olacak

A.B.D. 14:30 2015 yili 4.ceyrek GSYH biiyime verisi 1.0 1.0 1.0

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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