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e Yarin diizenlenecek Hazine ihaleleri dncesinde tahvil faizlerinin bugin 10-15 baz puanlik bant aralidinda hareket edecegini
diisiniiyoruz. Hazine yarin, 5 Subat 2020 vadeli ve 12 Mart 2025 vadeli sabit kupon édemeli tahvilleri inrag edecek. Ozellikle 10
yillk tahvilin ilk ihracina yabanci yatirimcilarin ne oélgiide ilgi gosterecegi izlenecek. Bugiun A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizinin %1.89-
%1.96 araliginda hareket edecegini diistiniiyoruz. Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yonii agisindan Sali giint agiklanacak Subat ayi
enflasyon verileri, Cuma gund yayimlanacak 2014 yili son ¢eyrek GSYH biyime verileri ve hafta boyunca birgcok Fed Uyesinin
yapacag! konusmalar takip edilecek. Enflasyon verisinin beklentiden diisik gelmesi halinde, USD’nin deger kaybetmesi ve A.B.D.
tahvil faizlerinin gerilemesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Kiresel doviz piyasalarinda bugiin Yunanistan Bagbakani Tsipras’in Almanya Sansdlyesi Merkel ile yapacagi toplantidan gelecek
yansimalar takip edilecek. Yunan borg krizinin ¢déziimiine dair heniz ciddi bir ilerleme saglanmadigi gorilirken, bugiinkl toplanti
sonrasinda yapilacak olasi agiklamalar EUR/USD paritesine yon verebilir. Haftanin kalaninda A.B.D. enflasyon verileri ve boélgesel
Fed Bagkanlarinin yapacagi konusmalar USD agisindan dnemli olacak. USD/TRY kurunun 2.5720 seviyesindeki 20 ginlik basit
hareketli ortalamanin altina gerilemesi durumunda, gegcen hafta denenen gun ici disik seviye olan 2.5610 ilk destek olarak
izlenebilir. EUR/USD paritesinin bugtin 1.0760-1.0860 aralijinda islem gormesini bekliyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:30 Subat ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - 0.1269
16:00 Subat ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, %) 0.0 2.49 -4.93

- Cleveland Fed Baskani Mester’'in ve Fed Baskan Yardimcisi Fisher'in konusmalari.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik KaPaM's  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 55720 130 BIST-100 82,506.35 0.71 -1.90
EUR/TRY 2.7843 0.28 BIST-30 101,455.86 0.90 -2.40
EUR/USD 1.0820 151 BIST Bankacilk 150,517.45 0.40 -2.80
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7.022.51 0.86 5.86
Bir giin onceki kapanis 8.32 8.49 XETRA DAX 12,039.37 1.18 21.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.665
— Dow Jones Ind. Ave. 18,127.65 0.94 0.50
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 210810 0.%0 084
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,182.18 0.96 -0.04
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 55.32 1.64 -4.42

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[ﬁzEL BANKRCILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

23 Mart 2015

Tahvil Piyasasi

Goriis:

Uluslararasi  kredi  derecelendirme  kurulusu  Fitch’in  Tirkiye 19/03/2015 20/03/2015 (baz puan-bps)
degerlendirmesi 6ncesinde Cuma gunu yurt igi tahvil piyasasinda yatay bilesik faiz (%) / kapanis degisim
bant araliginda iglemler gergeklesti. Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BBB-, pAIQeleSICer] 8.49 8.49 0
kredi notunun goérinimani de “duragan” olarak korudu. 10 yillk gbsterge 8.09 8.11 2

10-2 y|l getiri farki -41 -38

= §

Yarin dizenlenecek Hazine ihaleleri dncesinde tahvil faizlerinin bugin

10-15 baz puanlik bant araliinda hareket edecegini duglnuyoruz. [REsE=TEevelalNES IEEC](0RTPA0N L IA0] 0TIk degisim (US$)
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onemli olacak. Brezilya

. . .. e . Kay nak: Reuters
Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan Sali giini acgiklanacak

Subat ayi enflasyon verileri, Cuma gunu yayimlanacak 2014 yili son ¢eyrek GSYH blyume verileri ve hafta boyunca birgcok Fed
Uyesinin yapacagi konusmalar takip edilecek. Enflasyon verisinin beklentiden disik gelmesi halinde, USD’nin deger kaybetmesi ve
A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0800, USD/TRY kuru 2.5790, sepet ise 2.6824 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecgen hafta TCMB'nin faiz indirimine gitmemesi, Fed toplantisindan c¢ikan iletisimin piyasa katiimcilari tarafindan guivercince
bulunmasi ve son olarak da kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Cuma gecesi yaptigi agiklamada Turkiye'nin kredi notunu BBB-,
kredi notunun gérinumdinil ise “duragan” olarak teyit ettigini duyurmasiyla TRY acgisindan ¢ énemli olay riski atlatiimis oldu. Cuma
glini gelismekte olan Ulke para birimlerinde gdzlenen olumlu seyir ve EUR/USD paritesinin 1.08 seviyesinin Uzerine yukselmesiyle
gerileyen USD/TRY kuru bu haftaya 2.57 seviyesine yakin basladi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gecen haftaki Fed toplantisi sonrasinda gelismekte olan tlke para birimleri Déviz kurlar: 19/03/2015  20/03/2015 degjisim (%)

genelindeki degerlenme hareketine TRY’nin sinirh  dOlglide  katildigi

0,

g6zleniyor. Giney Afrika Randi (ZAR), USD karsisinda haftanin son G¢ EURUSD 1.0659 1.0820 1.5% ﬁ
o 0,

guninde %2.79 deger kazanirken, TRY'deki degerlenme %1.5'te kaldl. USDIJPY 120.78 120.03 0.6% G’
0,

USD’nin kuresel gapta guclendigi gérilmezse, “Fitch” riskinin de atlatiimig GBRUSD Larar 1.4949 1.4% {}
- . .. . . - DITRY . . -1.39

olmasiyla birlikte bu haftanin ilk giinlerinde TRY nispeten gugli performans USD/ 2.6060 2.5720 1.3% G’

iy . USDIZAR 12.307 12.01 -2.4%| Ik

gOsterebilir.
USD/RUB 60.071 59.145 -1.5%| JL
Kiresel doviz piyasalarinda bugin Yunanistan Bagbakani Tsipras'in  JfiSssi=8 3.2915 3.2979 -1.9%| I

Almanya Sansolyesi Merkel ile yapacagi toplantidan gelecek yansimalar

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

takip edilecek. Yunan bor¢ krizinin ¢éziimiine dair heniiz ciddi bir ilerleme

saglanmadigi gérilirken, buglnkl toplanti sonrasinda yapilacak olasi -10.6%
aciklamalar EUR/USD paritesine yon verebilir. Haftanin kalaninda A.B.D. -0.2%
enflasyon verileri ve bolgesel Fed Bagkanlarinin yapacagi konugmalar USD -3.8%
agisindan énemli olacak. -9.4%

-3.9%
A.B.D.'de yillik enflasyonunun duigen eneriji fiyatlarinin etkisiyle “eksi” deger 1.9%
almasi beklenirken, enflasyondaki temel egilimi daha iyi yansitan ¢ekirdek e

gOstergeler yakindan takip edilecek. Fed uyeleri arasinda enflasyonun orta

Kay nak: Reuters

vadede %2’lik hedefe yaklasacadl konusunda glven olusmasinin Fed'in

faiz artinmi igin iki sartindan biri oldugunu hatirlayacak olursak, beklentinin Gzerinde bir enflasyon verisinin USD icin olumlu,
beklenenden dusik bir verinin ise olumsuz olacagini sdyleyebiliriz. Fed temsilcileri Mester, Willams, Fischer, Bullard, Evans ve
Lockhart'in hafta i¢i yapacagi konusmalarin yani sira Baskan Yellen'in Cuma ginki konusmasinda verecegi mesajlar Fed igindeki

goruslere dair daha detayli bir tablo sunabilir.

USD/TRY kurunun 2.5720 seviyesindeki 20 gunluk basit hareketli ortalamanin altina gerilemesi durumunda, gecen hafta denenen gin
ici disik seviye olan 2.5610 ilk destek olarak izlenebilir. EUR/USD paritesinin bugiin 1.0760-1.0860 araliginda islem goérmesini
bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.5720-2.5680-2.5610 Direng: 2.5870-2.6050-2.6130

EURUSD icin Destek: 1.0740-1.0690-1.0640 Direng: 1.0860-1.0910-1.1025

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde Persembe giinii gorilen olumlu hava, haftanin son 19/03/2015 20/03/2015

degisim
gininde USD/TRY kurunda kaydedilen gerilemenin de destegiyle FYSETI 81.922.02 82 506.35

korunurken, endeks gunu %0.771'lik artisla 82,506.35 puan seviyesinden [EHSSTEe 100.551.48 101.455.86 0.90%

tamamladi. BIST-100 endeksinde gecen hafta kaydedilen yikselis %7.65 YA 149.914.63 150.517.45 0.40%
oldu. Bugun BIST-100 endeksinin gune alicili baglayacag gorislndeyiz. NN 77 405.74 77.994.32 0.76%
BIST-100 endeksinde 81,450, 81,000 ve 80,000 destek; 83,000, 83,500 ve MSCI TR 1.155.256 1.165.157 0.86%
84,000 direng seviyeleri. MSCI EM 123 125 1.26%
VIX 14.1 13.0 -7.46%

Altinin ons fiyatinda gecen haftaki Fed toplantisi sonrasinda gézlenen

Kay nak: Reuters

olumlu hava Cuma gini de korunurken, aksam saatlerinde US$ 1,185
seviyesi test edildi. Bu seviyeden satiglarin geldigi gozlenirken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,183 seviyesinde bulunuyor. A.B.D.'de

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

23 Mart 2015

ING .2» BANK

yarin agiklanacak TUFE verisi, altinin ons fiyatinin bu hafta gésterecegi seyir agisindan en énemli gindem maddesi. Normal gartlar
altinda ylksek bir enflasyon verisinden destek bulmasi beklenecek altinin ons fiyati, mevcut durumda bu yoéndeki bir verinin USD’ye
deger kazandiracak olmasi nedeniyle baski altinda kalabilir. Enflasyonun beklentiden disik kalmasi ise, altinin ons fiyatina olumlu
yansiyabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,170 ve US$ 1,152 destek, US$ 1,185, US$ 1,190 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Mart Pazartesi

Tarkiye 14:30 Mart ay! tiketici gliven - - 68.1
A.B.D. 14:30 Subat ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - 0.1269
16:00 Subat ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, %) 0.0 2.49 -4.93
- Cleveland Fed Bagkani Mester'in ve Fed Baskan Yardimcisi Fisher’in konusmalari.
24 Mart Sali
Tarkiye - Hazine Mistesarligi, 05/02/2020 vadeli sabit kupon édemeli tahvili ihra¢ edecek
Hazine Mustesarligi, 12/03/2025 vadeli sabit kupon édemeli tahvili ihra¢ edecek
A.B.D. 10:05 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konugmasi.
14:30 Subat ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/-0.1 0.2/-0.1 -0.7/-0.1
14:30 Subat ayi ¢ekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/1.6 0.1/1.6 0.18/1.6
16:00 Subat ay1 yeni konut satislan (aylik %) -3.5 -1.3 -0.2
16:00 Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 4.0 3.0 0.0
Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat 53.6 - 53.3
Almanya 10:30 Mart ayr PMI imalat 51.5 - 51.1
25 Mart Garsamba
Turkiye 14:30 Mart ay kapasite kullanimi (%) - - 72.8
14:30 Mart ay1 sanayi gliven - - 103.4
14:30 Subat ayi reel kesim giiven endeksi - - 104.3
14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%)
15:30 Subat ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0 0.6 2.8
15:30 Ulasim harici dayanikh tiiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.2 0.5 0.0
Almanya 11:00 Mart ayi IFO - Is diinyasi beklentisi 103 - 102.5
11:00 Mart ayi1 IFO - Mevcut durum 112 - 111.3
11:00 Mart ayi IFO - Is diinyasi gériiniimii 107.4 - 106.8
26 Mart Pergembe
A.B.D. 14:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - -
17:00 Mart ayl Kansas City Fed SA Composite Endeksi 25 - 1.0
27 Mart Cuma
A.B.D. 14:30 2014 yili 4. geyrek GSYH biyumesi (MA, CC %) 24 24 2.2
15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 92 92 91.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

