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e A.B.D. tahvil faizleri piyasalarin odak noktasi olmayi surdirtyor. Diin A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %1.1070 ile 2010 yilinin Nisan
ayindan beri en ylksek seviyesini gérdu. Yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kuru hareketlerini, siyasi haber akisini ve A.B.D. tahvil
faizlerini izlemesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.’de Ekim ayinda bekleyen konut satislarinin neredeyse son 10 yilin en yliksek seviyesine ¢ikmasi, diin giin icinde USD’nin
deger kazanmasini sagladi. Artik Fed’in Aralik’'ta faiz artinmina gidecegine kesin goziyle bakilirken ve bu beklenti timuyle
fiyatlanmigken, iyi gelen her veri gelecek yil Fed'in faiz artirrmlarinin hizlanarak devam edebilecegini distnduriyor. EUR/USD
paritesinde son iki glindiir 1.0585 desteginin glgli oldugu goriliyor. Paritede 1.0650-1.0660 direng olmayi surdiriyor. Buglinkii EKK
toplantisinin ardindan somut bazi dnlemlerin aciklanip aciklanmayacagi merak ediliyor. TRY, gelismekte olan tlke para birimlerini ve
siyasi haber akigini takip etmeye devam ediyor. USD/TRY kurunda 3.36’daki destek éne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri - 1.1 -0.3
17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.4
18:00 Ekim ayi yeni konut satislari (aylik %) - -0.5 3.1
22:00 Fed, 1-2 Kasim’daki toplanti tutanagini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat endeksi - 53.2 53.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunliak YBY*
Giinliik PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)

Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.3834 0.68 BIST-100 75,811.99 0.36 5.70
EUR/TRY 3.5930 0.61 BIST-30 92,592.76 0.30 5.91
EUR/USD 1.0624 -0.03 BIST Bankacilk 128,605.34  0.79 7.25
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik FTSEI00EOD  6,819.72  0.62 9.25
Bir glin dnceki kapanis 10.03 10.32 XETRA DAX  10,713.85  0.27 -0.27

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.133

— Dow Jones 19,023.87 0.35 9.18

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,202.94 0.22 7.78
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSP Bovespa 61,954.47 1.45 42.92
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEI 225 18,106.02 0.00 -4.87
Altin 1,211.86 -0.15 14.30

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Trump’in segilmesinin ardindan enflasyonun ve Fed faiz artinmlarinin daha 21/11/2016 22/11/2016 (baz puan-bps)

fazla olaca@i dustincesi A.B.D. tahvil getiri egrisinin ylkselmesine yol agmisti. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 10.47 10.32 -15
10 yillk gbsterge 11.07 11.14 7
10-2 yIl getiri fark 60 82

Tahvil getiri egrisi icinde Fed faiz artirimlarina karsi en hassas vadenin 2 yil

= ¢

oldugu biliniyor. Nitekim Pazartesi guni 2 yilik tahvil ihalesine fon
y6neticilerinden zayif talep gelmisti. Din de 2 yillik tahvil faizi %1.1070 ile 2010

yihnin Nisan ayindan beri en yliksek seviyesini gordu. TR Eurobond ($)  21/11/2016 22/11/2016 degisim (US$)
2025 109.9 109.9 0.1
2030 150.9 151.3 0.3
2041 92.1 92.5 0.4

Din A.B.D. Hazinesi'nin US$ 34 milyarlik satis gergeklestirdigi 5 yillik tahvil
ihalesine gelen talebin ise nispeten glgli oldugu sdylenebilir.

Diin %2.3370’ten %2.3190’a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%2.3140 seviyesinde bulunuyor.

21/11/2016 22/11/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.34 2.32 -2

A.B.D. Hazinesi bugin de 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik satis [USZATREUNERN 124 122

§ 4338

yapmayi planliyor. CDS (5 yilik USD)  21/11/2016 22/11/2016 degisim (bps)
Turkiye 288 287 -0.8
Guney Afrika 252 246 -6.2
Rusya 227 221 5.6
Brezilya 306 299 -6.5

Kaynak Reuters

Bugiin A.B.D.’de veri giindemi yogdun. Ekim ayi dayanikli mal siparisleri ve yeni
konus satiglari, Kasim ayi Markit US PMI imalat ve Michigan Universitesi

Glven Endeksi ile haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. Ayrica

PEpEper]

Fed'in 1-2 Kasim’daki toplantisina iligkin tutanaklar yayimlanacak.

Hazine Mustesarligi’'nin diin gergeklestirdigi 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz

tahvil ihalesinde olusan ortalama bilesik faiz %9.94 ile %9.83 olan ortalama beklentinin {izerindeydi. ihalede kamu kurumlarina TL 223
milyonluk, piyasaya da TL 691 milyonluk satis gerceklestirildi. Hazine diin ayrica, 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasi ihraci araciligiyla
TL 1.29 milyar bor¢landi. Boylelikle Kasim ayi i¢ borglanma programi tamamlanmis oldu.

A.B.D. tahvil faizleri piyasalarin odak noktasi olmayi siirdurlyor. Yurt i¢i tahvil faizlerinin USD/TRY kuru hareketlerini, siyasi haber akisini
ve A.B.D. tahvil faizlerini izlemesini bekliyoruz.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0636, USD/TRY kuru 3.3715 ve sepet de 3.4775 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Ekim ayinda bekleyen konut satiglarinin neredeyse son 10 yilin en ylksek seviyesine gikmasi, din gun icinde USD’nin deger
kazanmasini sagladi. Artik Fed'in Aralik’ta faiz artinmina gidecegine kesin goziiyle bakilirken ve bu beklenti timiyle fiyatlanmisken, iyi
gelen her veri, gelecek yil Fed'in faiz artirnmlarinin hizlanarak devam edebilecegdini distnduriyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Ancak USD’nin hizli deger kazaniminin ardindan simdilerde biraz soluklandigi oVt o 21/11/2016 22/11/2016 degisim (%)
dikkat ¢ekiyor. Nitekim EUR/USD paritesinde son iki giindir 1.0585 desteginin
glclu oldugu géruliyor. Paritede 1.0650-1.0660 ise diren¢ olmayi surduriyor.

EUR/USD 1.0627 1.0624 0.0%
USD/JPY 110.79 111.12 0.3%
Dolar endeksi diin bir ara 100.65 seviyesine kadar gerilemigken, bugiin yeniden [€=1zIUS{s) 1.2490 1.2422 -0.5%
101 seviyesine yikselmis durumda. Dolayisiyla Cuma giinki 101.48 ile 2003 [ESIPAINE 3.3606 3.3834 0.7%

yilindan beri gorilen en ylksek seviyeden uzaklagiimig degil. USD/IZAR 14.2450 14.0600 -1.3%
USD/RUB 63.97 63.67 -0.5%

Dun yapilacadi duyurulan ancak iptal edilen Ekonomi Koordinasyon Kurulu
USD/BRL 3.3511 3.3540 0.1%

D e adé

(EKK) toplantisinin  bu aksam  Cumhurbaskan’'nin  baskanhgdinda
gerceklestirilecedi haberi basina yansidi. Toplantinin ardindan somut bazi Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Onlemlerin agiklanip agiklanmayacagdi merak ediliyor.

Yarin gerceklestirlecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda
sadelestirme kapsaminda teknik bir adim olarak bir haftalik repo ihale faizinde
25 baz puanlik artirrma gidilecedi beklentisinin piyasalarda genele yayllmaya
basladigi gozleniyor.

TRY, gelismekte olan tlke para birimlerini ve siyasi haber akigini takip etmeyi
surdiirtiyor. USD/TRY kurunda 3.36'daki destek éne cikiyor. Kaynak Reuters

USDTRY igin Destek: 3.3600-3.3570-3.3520 Direng: 3.3860-3.3940-3.4000

EURUSD igin Destek: 1.0585-1.0570-1.0550 Direng: 1.0660-1.0725-1.0750

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin Dow Jones endeksi 19,023.87 puanla, S&P 500 endeksi 2,202.94 puanla 21/11/2016  22/11/2016 degisim
ve Nasdaq endeksi de 5,386.35 puanla rekor seviyelerinden kapandi. A.B.D. [ERSeTe) 7554357 75,811.99

hisse senedi piyasalari rekor seviyelerini gorirken, BIST-100 endeksindeki [Yk) 92,319.86 92,592.76 0.30%
yukselis ise nispeten sinirli kaldi. BIST-100 endeksinde 75,420, 74,870 ve PGEINNS 127,593.67 128,605.34 0.79%
74,400 destek; 76,200, 76,500 ve 77,100 ise direng seviyeleri. XUSIN 78,822.30 79,197.41 0.48%

MSCITR 1,060,775 1,063,733 0.28%
MSCI EM 106.47 106.96 0.46%
VIX 12.4 12.4 -0.08%

Altinin ons fiyati son birka¢ glindur nispeten dar bant araliginda seyrediyor. Bu
sabah US$ 1,213 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,210, US$ 1,206 ve
US$ 1,200 destek; US$ 1,222 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri - 11 -0.3
16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 235
17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.4
18:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) - -0.5 3.1
18:00 Kasim ayi1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 91.6 91.6
22:00 Fed, 1-2 Kasim’daki toplanti tutanagdini yayimlayacak.

Euro Bdlgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI imalat endeksi - 53.2 53.5
12:00 Kasim ay1 Markit PMI hizmetler endeksi - 53.0 52.8
12:00 Kasim ayi Markit PMI birlesik endeksi - 53.3 53.3

24 Kasim Pergsembe

Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.75 7.75 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo mevcut durum endeksi - 115 115

25 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi Markit US PMI hizmetler - - 54.9

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buiyiime (CC %) 2.3 2.3 2.3

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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