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e Fed'in faiz artinmina gidecegdi beklentisi A.B.D. tahvil getiri egrisinde 6zellikle kisa vadeli tahvil faizlerinin yikselmesine neden
olurken, A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvillerinin getiri farki Cuma gini 135 baz puana kadar gerileyerek, Nisan’dan beri gérilen
en dislk seviyeye indi. Boylelikle, tahvil getiri egrisindeki yataylasma devam etti. Bu hafta yurt icindeki iki dnemli konu bashgi, yeni
hikumetteki ekonomi yonetiminin nasil sekillenecegi ve yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Bu hafta yarin
A.B.D.'de revize GSYH buyime, Carsamba glini dayanikh mal siparigleri ve kisisel tiketim harcamasi (PCE) verileri agiklanacak.
Ancak piyasalarin 4 Aralik'taki istihdam verisi 6éncesinde A.B.D.’de aciklanacak verilere hassas olacagini disinmuyoruz. Euro
Bolgesi’nde haftanin 6ne ¢ikan verileri, bugilin agiklanacak Kasim ayir PMI verileri ile Cuma giini yayimlanacak gliven endeksleri.
Almanya’da ise yarin agiklanacak Ifo endeksi takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e ECB Baskani Draghi’nin Cuma glinkii konusmasinda, ECB’nin su anki politika gidisatinin yeterli olmadigina karar vermeleri
durumunda enflasyonun olabildijince g¢abuk yilkselmesi igin gerekeni yapacaklarini belirtmesi, 3 Aralik’'taki toplantida faiz
oranlarinda ve varlik alim programinda degisiklik yapilacagina dair gorisleri desteklerken, EUR baski altinda kaliyor. EUR/USD
paritesinde opsiyon bariyerlerinin oldugunun belirtildigi 1.06 destedi 6nemli, ancak bu seviyenin gigli sekilde kiriimasi halinde
gozler, 13 Nisan'da gordigumiiz 1.0523 seviyesine cevrilecektir. USD/TRY kurunda ise ilk diren¢ seviyesinin 2.8470 oldugu

sdylenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.3695

17:00 Ekim ayi ikinci el konut satislar (SAAR %) - -2.52 4.72
Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi imalat PMI 51.9 52.3 52.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 80,681.67 0.30 -5.88
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 8290 039 BIST-30 99,265.65 0.31 -6.49
EUR/TRY 3.0118 -1.35 BIST Bankacilk 134,874.05 0.27 -15.14
EUR/USD 1.0643 -0.83 FTSE 100 EOD 6,334.63 0.07 -3.53
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,119.83 0.31 13.40
Bir giin 6nceki kapanis 10.01 10.26 Dow Jones Ind. Ave. 17,823.81 0.51 0.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.159 o
— Nasdaq Bilesik 5,104.92 0.62 7.79
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P500 208917 038 Lar
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,077.71 -0.40 -8.79
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.66 1.09 -22.10
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’de gegen hafta yayimlanan Fed'in Ekim ayi toplantisina iligkin 19/11/2015 20/11/2015 (baz puan-bps)

tutanaklar, 16 Aralik'ta faiz artinminin gelecegi ydnindeki gorusleri bilesik faiz (%) / kapanis degisim

desteklese de, tutanaklarin Fed'den onimizdeki donemdeki faiz PRI 10.32 10.26 6

pepe

adimlarin kademeli ve Olglll olacagini disindirmesi ve hedef faiz [EIRRITerTRsS 9.89 987 2
oraninin orta-uzun vadede ulasacagi seviyenin gegmise kiyasla disik EREEREISTREN 43 -39

olabilecegini aktarmasi, USD’de kar satiglarini beraberinde getirdi ve —
TR Eurobond ($)  19/11/2015 20/11/2015 degisim (US$)

2025 119.9 120.0 0.1
2030 166.6 166.8 0.2
2041 104.7 104.9 0.2

Turkiye dahil gelismekte olan Ulke piyasalarina olumlu yansimalari oldu.
USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak Cuma giini yurt ici tahvil
faizlerinde de disus gozlendi.

Fed'in faiz artinmina gidecedi beklentisi tahvil getiri egrisinde 6zellikle o
19/11/2015 20/11/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yilik (%) 2.25 2.26 2

10-2 yil getiri farki 136 135

¥ 43838

kisa vadeli tahvil faizlerinin ylkselmesine neden olurken, A.B.D.’nin 10

yilhk ve 2 yillik tahvillerinin getiri farki Cuma giini 135 baz puana kadar

gerileyerek, Nisan’dan beri goérllen en disuk seviyeye indi. Boylelikle,

CDS (5 yillk USD) 19/11/2015 20/11/2015
Turkiye

tahvil getiri egrisindeki yataylasma devam etti. degisim (bps)

Bu hafta yurt igindeki iki dnemli konu baslgi, yeni hikimetteki ekonomi Giiney Afrika

yonetiminin nasil sekillenecegi ve yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu Rusya

483838

toplantisi olacak.

Brezilya

Kay nak: Reuters

Bu hafta Sal guni A.B.D.de revize GSYH biuyime, Carsamba ginu
dayanikli mal siparigleri ve kisisel tlketim harcamasi (PCE) verileri agiklanacak. Ancak piyasalarin 4 Aralik’taki istihdam verisi
oncesinde A.B.D.de aciklanacak verilere hassas olacagini diusinmiyoruz. Euro Bdlgesi'nde haftanin 6ne cikan verileri, bugin
aciklanacak Kasim ayi PMI verileri ile Cuma ginu yayimlanacak gliven endeksleri. Almanya’da ise yarin agiklanacak Ifo endeksi takip
edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0615, USD/TRY kuru 2.8410, sepet ise 2.9275 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed tutanaklarinin, gelecek dénemde faiz artinmlarinin kademeli ve 6lglll olacagini isaret etmesinin ardindan USD’de kar satislari ve
gelismekte olan llke piyasalarinda rahatlama gorildi. USD/TRY kuru Cuma guni 2.8160 seviyesine kadar gerilerken, gecen hafta
TRY’nin USD karsisindaki deger kazanci %1.2 oldu. TRY’nin deder kazaniminda petrol fiyatlarindaki distsin verdigi destekten de
bahsedilebilir.

ECB Baskani Draghi’nin Cuma giinkii konugmasinda, ECB’nin su anki politika gidisatinin yeterli olmadigina karar vermeleri durumunda
enflasyonun olabildigince ¢abuk yiikselmesi icin gerekeni yapacaklarini belirtmesi, 3 Aralik’'taki toplantida faiz oranlarinda ve varlik alim
programinda degisiklik yapilacagina dair gorusleri desteklerken, EUR baski altinda kaliyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde opsiyon bariyerlerinin oldugunun belirtildigi 1.06

_— . . . . . Doviz kurlari 19/11/2015 20/11/2015 degisim (%)
deste@i 6nemli, ancak bu seviyenin gugcllu sekilde kirilmasi halinde gozler,
13 Nisan'da goérdugiimiiz 1.0523 seviyesine gevrilecekti. USD/TRY [EEaCES] 1.0732 1.0643 -0.8%

kurunda ise ilk direng seviyesinin 2.8470 oldugu sdylenebilir. USD/IPY 122.85 122.89 0.0%
GBP/USD 1.5289 1.5189 -0.7%

USD/TRY 2.8402 2.8290 -0.4%
USD/ZAR 14.0170 13.9350 -0.6%
USD/RUB 64.48 64.60 0.2%
USD/BRL 3.7166 3.7037 -0.3%

TRY'nin yonl agisindan, yurt icinde aciklanmasi beklenen yeni ekonomi
yonetiminin  nasil sekillenecegi, EUR/USD paritesindeki gelismeler,
gelismekte olan ulke piyasalarindaki risk istahi ve petrol fiyatlarinin seyri
6nemli olacak.

e eeed @

A.B.D.’de CFTC'nin agikladigi verilere gére, 17 Kasim ile sona eren

1 0,
haftada spekulatérlerin USD’deki net uzun pozisyonu US$ 33.68 milyardan Yilbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

US$ 41.64 milyara cikarak, son sekiz ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Bir -1214
S . S . . -2.5%
para biriminde uzun pozisyonda olmak o para biriminin deder kazanacagi
N -2.3%
beklentisini yansitiyor.
-17.6%
USDTRY igin Destek: 2.8250-2.8160-2.8120  Direng: 2.8470-2.8560- 17.2%
2.8780 -10.1%
-28.3%

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0575-1.0525 Direng: 1.0660-1.0730-
1.0760 Kay nak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Petrol fiyatlarindaki ve USD/TRY kurundaki dlglgin yani sira Cuma gind 19/11/2015 20/11/2015

degisim

aciklanan Kasim ay: tiketici giiven endeksinin 77.15 ile 2014 yilinin Nisan  F¥5 1o 80,441.20 80,681.67

ayindan beri gorllen en yiksek seviyesini almasi, BIST-100 endeksinin Fsysen) 98.954.10 99.265.65 0.31%
%0.3'l0k artigla glini 80,681.67 puandan kapatmasinda etkiliydi. BIST-100 F%:¥SN"e 134,516.84 134,874.05 0.27%
endeksinde 80,585, 80,000 ve 79,500 puan destek; 81,200, 82,400 ve BNESN 80,284.82 80,383.08 0.12%

83,000 puan direng seviyeleri. MSCI TR 1,146,547 1,149,719 0.28%

Fed'in Aralik’taki toplantisinda faiz artirrmina gidecegdi beklentisi, altin MSCI EM 118 118 0.07%

fiyatlan Gzerindek baski kurmayi sirdurdyor. Bu sabah US$ 1,071 b 17.0 155 -8.95%
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,068, US$ 1,064 ve US$ Kaynak: Retiters
destek; US$ 1,082, US$ 1,088 ve US$ 1,095 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

23 Kasim Pazartesi

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.3695
17:00 Ekim ayi ikinci el konut satiglar (SAAR %) - -2.52 4.72

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi imalat PMI 51.9 52.3 52.3
11:00 Kasim ayi birlesik PMI 53.3 54 53.9

Almanya 10:30 Kasim ayi imalat PMI 52.4 - 52.1
10:30 Kasim ayi bilesik PMI 54.4 - 54.2

24 Kasim Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 15:30 2015 yili 3. geyrek GSYH buyime verisi 2.0 2.0 15
15:30 2015 yili 3. geyrek kisisel harcamalar (ceyreklik %) - - 3.2
17:00 Kasim ayi Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - 0 -1
17:00 Kasim ayi Conference Board Tuketici Glven Endeksi - 99.2 97.6

Almanya 09:00 2015 yili 3. geyrek GSYH buyime verisi 1.8 - 1.8
11:00 Kasim ay1 IFO - Is diinyasi gériinimii 107.5 - 108.2
11:00 Kasim ay1 IFO - i diinyas! beklentisi 103.6 - 103.8
11:00 Kasim ayi IFO - Mevcut durum 112.2 - 112.6

25 Kasim GCarsamba

A.B.D. 15:30 Ekim ayi dayanikli tiketim mallar siparisleri (aylk %) - 15 -1.2
15:30 Ekim ayi1 PCE deflatori (YY %) - - 0.2
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.4 0.1
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylk %) - 0.3 0.1
17:00 Kasim ayi1 Michigan Universitesi gliven endeksi - 93.1 93.1
17:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 6.8 -11.5

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

26 Kasim Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin) - - 271

27 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi ekonomik giiven endeksi 105.7 - 105.9
12:00 Kasim ayi reel kesim gliven endeksi -2.5 - -2.0
12:00 Kasim ayi hizmet sektéru gliiven endeksi 12.1 - 11.9

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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