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e Kiresel piyasalar igin kritik dnem tasiyan “Brexit referandum gini” nihayet geldi ¢atti. Din ge¢ saatlerde acgiklanan iki anket
sonucunun “AB’de kalalim” yéniinde olmasi, piyasalardaki iyimserligi artirmig goériniyor. Referandum riski nedeniyle gelismis Ulke
tahvillerinde bir suredir gtivenilir liman alimlari gériilmuasti. Son gunlerde “kalalim” iyimserligi nedeniyle bu alimlarin bir kisminin geri
verilerek, tahvillerde satis oldugunu goriiyoruz. Referandum “AB’de kalalim” ile sonuglanirsa, tahvillerdeki satisin devam edecegini
sOyleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Birlesik Krallik'ta buglin yapilacak Brexit referandumu, kiresel finans piyasalari i¢in buyuk risk tasiyor. Din iki ankette “kalalim”
taraftarlarinin 6nde olmasi, GBP/USD paritesinin bu sabah erken saatlerde 1.4847 ile 2016 yilinin en yiiksek seviyesini gdrmesini
sagladi. Piyasalar, Birlesik Krallik referanduma giderken bekle-gér havasina giriyor. Ancak yine de glin iginde olasiI dalgalanmalar
gorilebilecedi goz ardi edilmemeli. Eder referandum “AB’den cikalim” Ustlinliglyle sonuglanacak olursa, G7’nin piyasalari
sakinlestirmek icin ortak bir aciklama yayimlayacad: dusunuliyor. Brexit durumunda JPY’ye talebin artacak olmasi nedeniyle
Japonya’nin ayrica bir agiklama yapmasi sasirtici olmaz, zira yetkililer piyasaya mudahale karari alabilir. Referandum sonucu
aciklandiginda, para birimlerinde sert hareketler yagsanmasi bekleniyor (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bélgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat 51.3 51.4 515
ingiltere - Birlesik Krallik'in AB’de kalip kalmama referandumu

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8906 -0.61
EUR/TRY 3.2676 0.07 BIST-100 77,267.46 -0.34 7.72
EUR/USD 1.1295 0.49 BIST-30 95,363.94 -0.26 9.08
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 131,343.15 -0.26 9.53
Bir glin 6nceki kapanig 8.89 9.09 FTSE 100 EOD 6,261.19 0.56 0.30
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.648 XETRA DAX 10,071.06 0.55 -6.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,780.83 .0.27 204
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P500 > 085.45 017 203
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 T e :
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  50,156.30 -1.34 15.70
NIKKEl 225 16,065.72 -0.64 -15.59
Altin 1,265.91 -0.17 19.40
Brent petrol 49.88 -1.46 33.80

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Kiresel piyasalar igin kritik 6nem tasiyan “Brexit referandum guni” nihayet 21/06/2016 22/06/2016 (baz puan-bps)
geldi gatt. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 9.06 9.09 3
10 yillk gésterge 9.62 9.61 -1
10-2 yIl getiri fark 56 52

Genel olarak referandum anketleri basa bas bir gériiniim sergilerken, diin ge¢

=

saatlerde agiklanan iki anket sonucunun “AB’de kalalim” yoninde olmasi,

piyasalardaki iyimserligi artirmig goériiniyor.

, ) , } degisim (US$
ComRes anketinde “kalalim” oylari %48 (6nceki ankete gore %2 puanlk IRETSRETE) | 2V PPINEANG Cd it

. . . i . . I 2025 121.5 121.8 0.3
yukselis), “cikalim” oylari ise %42 (6nceki ankete gore %3 puanlik diisis) oldu. =
_ ) ] R ) ,, 2030 1718 1721 03| =
YouGov anketinde de “kalalim” oylari %51’e yukselirken, “gikalim” oylari
o 2041 108.8 109.2 0.4| =
%49’a geriledi.
21/06/2016 22/06/2016 degdisim (bps)
Referandum riski nedeniyle gelismis Ulke tahvillerinde bir slredir giivenilir JYs 10 yilk (%) 1.70 1.69 1| =
liman alimlar gordlmisti. Son glnlerde “kalalim” iyimserligi nedeniyle bu PR vl getiri farki 93 94

alimlarin bir kisminin geri verilerek tahvillerde satis oldugunu géruyoruz.
) _ i CDS (5 yilik USD) 21/06/2016 22/06/2016 degisim (bps)
Referandum “AB’de kalalim” ile sonuglanirsa, tahvillerdeki satisin devam

Turkiye 249 244 4.8
edecegini sdyleyebiliriz. . ) @
Giiney Afrika 292 286 -6.5| 4F
Hatirlatacak olursak, 10 vyillik tahvil faizleri Iingiltere’de, Japonya’da ve [RIDE! 245 242 31 @
=

Almanya’da gegen hafta rekor diisiik seviyelere gerilemisti. Ancak referandum  EIEHIVE! 325 326 0.1

“AB’den gikalim” ile sonuglanacak olursa, tahvil faizlerinde yeni rekor diigiik ~Kaynak Reuters

seviyeler gorulebilir.

Bugin 6gle saatlerinde Euro Bélgesi'nde Haziran ayi PMI verileri yayimlanacak. Ogleden sonra A.B.D.’de igsizlik maasi bagvurulari, PMI
imalat ve yeni konut satiglari verileri agiklanacak. Ancak Brexit 6ncesinde acgiklanacak bu verilerin etkisinin kalici olmasi beklenmemeli.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1340, USD/TRY kuru 2.8890, sepet ise 3.0825 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Sal gunkl toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu, faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puanlik indirim yaptiktan sonra diin
ekonomistlerle olan toplantida TCMB’den éniimiizdeki dbnemde faiz indirimlerinin devam edip etmeyecegine dair mesaj gelecek mi diye
merak ediliyordu. Din Reuters’a agiklama yapan TCMB’den bir yetkili, TCMB’nin, faizlerin bundan sonra izleyecedi seyre dair bir
mesajinin bulunmadigini belirtti. DUn yurt igi piyasalarda buna bagh olarak bir hareketlilik oldugunu sdyleyemeyiz.

Birlesik Krallik’ta buglin yapilacak Brexit referandumu, kiiresel finans piyasalari icin blyuk risk tagiyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun ge¢ saatlerde aciklanan iki ankette “kalalim” taraftarlarinin 6nde olmasi,
GBP/USD paritesinin bu sabah erken saatlerde 1.4847 ile 2016 yilinin en
yuksek seviyesini gérmesini sagladi. EUR/USD paritesi 1.1350’ye yaklagirken,

Doviz kurlari 21/06/2016 22/06/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1240 1.1295 0.5%
USD/JPY 104.73 104.39 -0.3%
GBP/USD 1.4645 1.4703 0.4%
Eger referandum “AB’den ¢ikalim” Ustlinligilyle sonuglanacak olursa, G7'nin  JUS»aIz% 2.9083 2.8906 -0.6%

gelismekte olan Ulke para birimleri de deger kazandi.

piyasalari sakinlestirmek icin ortak bir agiklama yayimlayacagd disinulUyor. JUSBYAN 14.7074 14.6005 -0.7%
Brexit durumunda JPY’ye talebin artacak olmasi nedeniyle Japonya’nin ayrica [SSI¥[Uz} 63.89 64.62 1.1%

aD e e

bir agiklama yapmasi sasirtici olmaz, zira yetkililer piyasaya miidahale karari SSID/EISE 3.4153 3.3756 -1.2%

alabilir.
Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Piyasalar, Birlesik Krallik referanduma giderken bekle-gér havasina giriyor.
Ancak yine de gun iginde olasi dalgalanmalar gorilebilecegi goz ardi
edilmemeli. Referandum sonucu aciklandiginda, para birimlerinde sert
hareketler yasanmasi bekleniyor.

ING, referandumdan “AB’de kalalim” sonucu gelirse, GBP/USD paritesinin en

az 1.51-1.52'ye yikselebilecegini 6ngoriyor (1.55'e kadar yiikselme riski

oldugunu belirterek). “AB’den ¢ikalim” sonucunun gelmesi durumunda ise

Kaynak Reuters

GBP/USD paritesinde 1.40'in altina inilerek, ilk anlarda finansal krizde gorulen
1.35 seviyesinin test edilebilecegi uyarisini yapiyor.

AB’den ¢ikis kararinin alinmasi durumunda GBP’de daha sert olmak lizere EUR’da da deger kaybi gorilecek, riskli varliklardan da ¢ikis

yasanacak.
USDTRY igin Destek: 2.8800-2.8750-2.8700-2.8550  Direng: 2.9015-2.9100-2.9215-2.9360

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1240-1.1190-1.1150 Direng: 1.1380-1.1430-1.1480-1.1530

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

21/06/2016 22/06/2016
BIST-100 77,531.37 77,267.46

degisim
-0.34%

Buglinki referandum 6ncesinde din BIST-100 dahil kiresel hisse senedi

piyasalarinda hafif saticili seyir gézlendi. Din %0.34 azalarak 77,267.46
puandan kapanan BIST-100 endeksinde 76,555, 76,100 ve 75,500 puan =1l B0 et A

. . . . o 0,
destek: 78,000, 78,600, 79,140 puan ise direng seviyeleri. XBANK 13168190 131,343.15 0.26%
XUSIN 78,509.30 78,086.13 -0.54%

Birlesik Krallik'in “AB’den ¢ikma” karari almasi halinde altin fiyatlari ylkselerek, V<ol 1,105,087 1,101,229 -0.35%
aksi takdirde de diserek tepki verecek. Bu sabah US$ 1,269 seviyesinde olan [YSel=Y 103.55 103.86 0.30%
altinin ons fiyatinda US$ 1,260, US$ 1,256 ve US$ 1,244 destek; US$ 1,280, KLY 18.5 21.2 14.56%
US$ 1,291 ve US$ 1,294 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Haziran Persembe

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat 51.3 51.4 515
11:00 Haziran ay1 PMI hizmetler 53.1 53.2 53.3
11:00 Haziran ay1 PMI birlesik 52.9 53.0 53.1
ingiltere - Birlesik Krallik'in AB’de kalip kalmama referandumu

24 Haziran Cuma

Turkiye 14:30 Haziran ayi Reel Sektor Giiven Endeksi (MA) - - 105.7
14:30 Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.7
A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- -0.8/0.1 3.4/0.5
17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 94.3 94.3
Almanya 11:00 Haziran ayi IFO s Diinyasi 107 107.5 107.7

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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