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e Kiresel piyasalar Fed agiklamalarindan destek bulurken, din yurt igi tahvil piyasasi Fed agiklamalari, Moody’s’in kararina dair
bekleyisin umutlu yéne dénmesi ve dlinki agiklamasinda biylimeye yonelik daha olumsuz bir degerlendirme yapan TCMB'nin faiz
indirimlerine piyasa kosullari elverdigi takdirde devam edebilecegi algisi, yurt igi tahvil faizlerinde 20-30 baz puanlik dislise neden
oldu. Kuresel piyasa kosullari tlimli olmay surdurirse ve Moody’s Turkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyede tutmayi
surdirurse, 10 yillik tahvilin bilesik faizinin 15 Temmuz éncesi seviyesine geri gelme ihtimalinin oldugunu dislinuyoruz (tahvil, sayfa
2)

e A.B.D’de ve Euro Bolgesi'nde PMI verilerinin agiklanacagi bugliin EUR/USD paritesinde 1.1250 seviyesinin direng olmayi strdirmesini
bekliyoruz. TRY'nin son gunlerde genel olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket ettigini gériyoruz. Bugin
USD/TRY kuru agirlikli olarak 2.9330'daki 200 guinliik basit hareketli ortalamasi ile 2.9525'teki 100 glinliik basit hareketli ortalamasinin
arasinda islem gorebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:45 Eylil ay1 Markit PMI imalat - 52 52
Euro Bolgesi 11:00 Eylil ay1 PMI imalat - 51.5 51.7
11:00 Eylil ay1 PMI hizmetler - 52.8 52.8
11:00 Eylil ay1 PMI birlesik - 52.8 52.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

_ ?_ur_iluk Kapanig ?.urrluk w\.(B.Y
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9420 041 BIST-100 7979594 2.41 11.25
EUR/TRY 3.2981 -0.22
EUR/USD 1.1207 0.20 BIST-30 98,015.13 2.61 12.11
Bir guin 6nceki kapanig 8.58 8.77 FTSE100 EOD = 6,911.40 112 10.72
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.680 XETRA DAX 10,674.18 2.28 -0.64
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,392.46 0.54 5.55
. A

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2177.18 0.65 6.52
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25

BVSP Bovespa 58,994.17 1.03 36.09
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

NIKKEl 225 16,807.62 1.91 -11.70

Altin 1,336.67 0.02 26.07

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Diunkl toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu, beklenildigi Gzere faiz 21/09/2016 22/09/2016 (baz puan-bps)
koridorunun ust bandini 25 baz puan dusurerek %8.25’e indirdi. TCMB, son bilesik faiz (%) / kapanis degisim
donemde agiklanan verilerin ve yilin 3. ceyregine dair gostergelerin iktisadi PRI S el 8.98 8.77 21 @
faaliyetin ivme kaybettigine igaret ettigini, mevcut durumda genel finansal RIEYI¥elEIERor 9.75 9.44 -30 @
kosullarin siki oldugunu belirtti. 10-2 yil getiri fark 77 67

TCMB, toplam talepteki yavaglamanin cekirdek enflasyondaki kademeli RIZESVE e RE) BRPAT PN RP I ol P N TR o [l N(U St
dususu destekledigini, gida fiyatlarindaki asagr yonli seyrin de etkisiyle kisa  [PAF] 119.6 121.0 1.3
vadede enflasyonda disus 6ngorildiginu aktardi. Ancak TCMB akaryakit AN 168.8 170.7 1.9
Urlinlerindeki vergi ayarlamasinin ve diger maliyet unsurlarindaki gelismelerin 423 109.0 111.2 2.2

enflasyondaki iyilesmeyi sinirlamakta oldugunu ve para politikasindaki 21/09/2016 22/09/2016 degisim (bps)

@ o5

temkinli durusun korunmasini gerektirdigini aktardi. A.B.D. 10 yilik (%) 1.67 1.63 -4

TCMB 6nceki agiklamasinda, “6nimuzdeki dénemde para politikasindaki siki 10-2 1l getiri farki 88 8

durug surdurllecektir’” derken, dinki agiklamada “siki” kelimesi yerine [EBSNGRZIISUSID) Rk loieTpIokcppblvelIok (Rt N (sl o))
“temkinli” kelimesini kulland. Tirkiye 254 241 -13.4
Gliney Afrika 254 242 -12.1
Rusya 213 205 -85

Brezilya 270 265 -4.6
politikasindaki  gevseme  egiliminin  6ngoriilenden uzun  sirebilecedi  “kaynak Reuters

TCMB’nin dinkii agiklamasi blyimeyi desteklemeye yonelik durusun

pupEpps

korunacagini isaret etti. Piyasa kosullari uygun oldugu takdirde para

disindlebilir.

Carsamba aksamki agiklamalarin, Fed Uyelerinin gelecek yillarda faiz artinmlarinin artik daha yavas olacadi kanisinda oldugunu
gbstermesi, hem A.B.D. tahvil faizlerinde hem de Turkiye dahil gelismekte olan Ulke tahvil faizlerinde diisise neden oldu. Hafta ortasinda
Moody’s’den Wilson’un 15 Temmuz darbe girisiminin ekonomiye sokunun buyik 6lgtide ortadan kalktigini belirtmesi, bir ay iginde Tirkiye
ile ilgili g6zden gegirmesini tamamlayacak kurumun yatirim yapilabilir notu koruyabilecegine dair umutlari artirdi. Ancak bu agiklamanin

Fed toplantisi 6ncesinde gelmis olmasi, yurt i¢i tahvil piyasasinin tepkisinin sinirli kalmasina neden olmustu.

Kiresel piyasalar Fed aciklamalarindan destek bulurken, dun yurt igi tahvil piyasasi Fed agiklamalari, Moody’s’in kararina dair bekleyisin
umutlu yéne donmesi ve dinki agiklamasinda biyiimeye yonelik daha olumsuz bir degerlendirme yapan TCMB'nin faiz indirimlerine
piyasa kosullari elverdigi takdirde devam edebilecegi algisi, yurt ici tahvil faizlerinde 20-30 baz puanlik disiise neden oldu. Yurt iginde 2

yillik ve 10 yillik tahvil faizleri diin sirasiyla 21 ve 31 baz puan geriledi.

Kiresel piyasa kosullari ilimli olmay: surdurirse ve Moody’s Tirkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyede tutmayi sirdirirse, 10

yillik tahvilin bilesik faizinin 15 Temmuz dncesi seviyesine geri gelme ihtimalinin oldugunu distniyoruz (%9'a dogru).

Fed agiklamalari 6ncesinde %1.70 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda gerilemisti. Diin de disUs

egilimi korunurken, bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.62 seviyesinde bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1197, USD/TRY kuru 2.9460 ve sepet de 3.1217 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

FOMC uyelerinin hedef faiz oraninin énimdizdeki yillarda ulasacagi seviyeye

iliskin beklentilerinde asadi yonli revizyona gitmeleri, dolayisiyla faiz
artinmlarinin artik daha yavas olacadi kanisinda olduklarini belirtmesi,

USD’nin deger kaybetmesine neden olmustu.

Din 1.1250-1.1280 direng araliginda zorlanacagini disindigumiz EUR/USD
paritesi en yuksek 1.1257 seviyesini gérdikten sonra bu sabah 1.12

seviyesinde bulunuyor.

A.B.D’'de ve Euro Bdlgesi'nde PMI verilerinin agiklanacadi bugin EUR/USD
paritesinde 1.1250 seviyesinin direng olmayi surdirmesini bekliyoruz.

TRY'nin son gunlerde genel olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel
hareket ettigini goruyoruz. Bugtin USD/TRY kuru agirlikh olarak 2.9330'daki
200 gunluk basit hareketli ortalamasi ile 2.9525'teki 100 gunluk basit hareketli

ortalamasinin arasinda islem goérebilir.
USDTRY igin Destek: 2.9330-2.9290-2.9250 Direng: 2.9525-2.9595-2.9650

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1153-1.1125 Direng: 1.1250-1.1280-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Ddéviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

21/09/2016 22/09/2016 degisim (%)
1.1185 1.1207 0.2%| 4}
100.29 100.73 0.4%| 4}
1.3025 1.3073 0.4%| 4}
2.9541 2.9420 -0.4%| I}
13.5671 13.6300 0.5%| 4}

63.89 63.67 -0.4%| I}
3.2056 3.2199 0.4%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-11.3%

Kaynak: Reuters

Goris:

Din BIST-100 endeksi, kiresel borsalara paralel sekilde %2.41'lik giglu
yukselis kaydetti. Bu sabah Asya borsalarindaki hafif saticili seyrin ve olasi kar
satislarinin etkisiyle BIST-100 endeksi gline dususle baslayabilir. BIST-100
endeksinde 79,400, 78,800 ve 77,700 puan destek; 80,000, 80,500 ve 80,900

ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,334 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,332, US$
1,328 ve US$ 1,323 destek; US$ 1,338, US$ 1,342 ve US$ 1,346 ise direng

seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCITR
MSCI EM
VIX

21/09/2016
77,915.89
95,525.23
134,805.67
80,238.12
1,104,465
105.52
13.3

22/09/2016

degisim

79,795.94 2.41%
98,015.13 2.61%
138,584.78 2.80%
81,485.58 1.55%
1,132,623 2.55%
107.68 2.05%
12.0 -9.62%

Kaynak: Reuters
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
23 Eyliil Cuma
A.B.D. 16:45 Eylil ay1 Markit PMI imalat - 52 52
Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr PMI imalat - 51.5 51.7
11:00 Eylul ay1 PMI hizmetler - 52.8 52.8
11:00 Eylil ay1 PMI birlesik - 52.8 52.9

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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