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e Diin ECB'nin 6niimizdeki ddnemde varlik alimlarini artirabilecegine, halihazirda en az 2016 yilinin Eylil ayina kadar surdirilecegi
belirtilen alimlarin suresini uzatabilecegdine ve/veya faiz oranlarinin daha da dusdrilebilecegine iliskin sinyaller vermesinin etkisiyle
Euro Bdlgesi'nde tahvil faizlerinin sert geriledigi gézlendi. ECB’nin varlik alimlarini artirabilecegi disincesi kiresel piyasalar
genelinde riskli varliklara olumlu yansirken, gun icinde asagi yonlu seyir izleyen yurt ici tahvil faizlerindeki disus Draghi’nin basin
toplantisiyla devam etti (tahvil, sayfa 2)

e Draghi’'nin dunkl mesajlaryla birlikte Euro cinsi faiz oranlarinin baski altinda kalacagi ve Euro likiditesinin ylksek seyredecegi
dusincesinin giglenmesi EUR’nun dinya para birimleri karsisinda deder kaybetmesine neden oldu. Draghi'nin basin toplantisi
Oncesinde 1.1310 seviyesine yakin seyreden EUR/USD paritesinin, Baskan'in konusmasiyla beraber sert gerileyerek diin gece
1.1070’li seviyelere kadar dustigu gozlendi. Din EUR/USD paritesi ve USD/TRY kurunun es zamanl olarak gerilemesinin etkisiyle,
EUR/TRY kurunun ECB’nin varlik alimlarini agikladigi 22 Ocak’tan bu yana goérdugu en sert gunlik dususi (%2.88) kaydettigi
gozlendi. Diin sabah saatlerinde 3.29 seviyesinin lzerinde seyreden EUR/TRY kuru, ECB toplantisinin ardindan gece saatlerinde
3.18 seviyesine yakin islem goérdi. EUR/TRY kurunda en son Temmuz ayinda test edilen 100 giinlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 3.1780 seviyesi ilk destek konumunda. (d6viz, sayfa 3)

Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0

11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6
Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS " pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 80,255.91 0.62 -6.38
Seviye degisim (%)
USD/TRY 28714 20.79 BIST-30 98,600.37 0.65 -7.11
EURITRY 3.1895 -2.84 BIST Bankacilk 131,008.30 0.88 -17.57
EUR/USD 1.1106 -2.03 FTSE 100 EOD 6,376.28 0.44 -2.89
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,491.97  2.48 7.00
Bir gun onceki kapanis 989 10.13 Dow Jones Ind. Ave. 17,489.16 1.87 -1.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.109 !
MB O/N borglanma faizi (%) 75 Nasdaq Bilesik 4,920.05 1.65 3.89
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,052.51 1.66 -0.31
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,165.65 -0.09 -1.35
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 48.08 0.48 -16.13

.. *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

ECB din sonuglanan toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik alim
programinda bir degisiklige gitmezken, Baskan Draghi'nin toplantinin
ardindan yaptigi basin agiklamasinda verdigi mesajlarin surpriz niteligi
tasidigini séylemek mumkin. Bazi piyasa katilimcilari, Draghi’nin din
Euro Bélgesi’nde disiik seyreden enflasyonun daha da gerilemesi riskine
karsi varlik alimlarinin miktarinin artirilabilecegine/suresinin
uzatilabilecegine dair ortlli bir ipucu vermesini bekliyordu. Ancak
Draghi’'nin enflasyon ve biyume Uzerindeki risklerin korunduguna isaret
edip, ekonomiye saglanan destegin Aralik ayinda gézden gegirilmesi
gerekecegini belirterek varlik alim programinin Aralik toplantisinda
genisletilebileceginin sinyalini vermesi, piyasa katihmcilarinin genel
beklentisine kiyasla ¢cok daha direkt bir sinyaldi. Basin toplantisinda
vurgulanan ve surpriz niteligi tasiyan bir diger konu ise, diinkii ECB
toplantisinda bankalarin mevduatina uygulanan ve halihazirda -%0.2
seviyesinde bulunan faiz oraninin daha da dusuridlmesi konusunun

glindeme gelmis olmasiydi.

ECB’'nin  6nimizdeki doénemde varlik almlarini artirabilecegine,

halihazirda en az 2016 yilinin Eylul ayina kadar surdurilecegdi belirtilen

2 yillik gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)

Tarkiye

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters

bilesik faiz (%) / kapanis

21/10/2015
119.5
166.5
104.6

22/10/2015
120.8
167.8
105.6

degisim (US$)
1.3
1.2
1.0

21/10/2015

22/10/2015

degisim (bps)

21/10/2015

22/10/2015

degisim (bps)

pep=

I o9

prpEpp.

alimlarin siresini uzatabilecegine ve/veya faiz oranlarinin daha da disurilebilecegine iliskin sinyaller vermesinin etkisiyle Euro

Bolgesi'nde tahvil faizlerinin diin sert geriledidi gozlendi. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi diin %0.5 seviyesinin altini gériirken, gérece

riskli kabul edilen italya ve ispanya gibi iilkelerin tahvil faizleri ile Alman tahvil faizleri arasindaki farkin (spread) diin azaldigini gérdiik.

ECB’nin varlik alimlarini artirabilecedi distincesi dun kuresel piyasalar genelinde riskli varliklara olumlu yansirken, gin icinde asagi

yonll seyir izleyen yurt igi tahvil faizlerindeki diisiisiin Draghi'nin basin toplantisiyla devam ettigi gozlendi. iki yillik gésterge tahvilin

bilesik faizi diin guinii 21 baz puanlik disisle %10.13 seviyesinden tamamlarken, 25 baz puanlik dislsle %9.75 seviyesinden kapanan

10 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi 11 Agustos’tan bu yana gordiigi en diislik kapanis seviyesini kaydetti.

Yurt ici tahvil piyasasindaki ilimli havanin bugiin de korunabilecegini, ancak tahvil faizlerindeki disusin yavaslayarak yerini gérece

yatay bir seyre birakabilecegini dislindyoruz. Din Euro Bolgesi tahvil faizlerindeki gerilemenin de etkisiyle baski altinda kalan ve

%2.00-2.06 araliginda hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin haftay1 %2.0 seviyesinin lizerinde tamamlayacagdini distnlyoruz.

Bugiin kuresel veri glindemini sakin. Giiniin 6ne ¢ikan verileri Euro Bolgesi'nde yayimlanacak PMI endeksleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1110, USD/TRY kuru 2.8650, sepet ise 3.0250 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB Bagkani Draghi'nin din bankanin varlik alim programinin stresinin  [[¥ s 21/10/2015 22/10/2015 degisim (%)

uzatilabilecegine ve/veya alim tutarinin artirilabilecegine isaret etmesiyle
EUR/USD 1.1336 1.1106 -2.0%

USD/JPY 119.93 120.66 0.6%
GBP/USD 1.5416 1.5392 -0.2%
USD/TRY 2.8944 2.8714 -0.8%
USD/ZAR 13.5135 13.3905 -0.9%
USD/RUB 62.52 62.35 -0.3%
USD/BRL 3.9399 3.9073 -0.8%

birlikte Euro cinsi faiz oranlarinin baski altinda kalacagdi ve Euro likiditesinin
yuksek seyredece@i dislncesinin glglenmesi EUR’nun diinya para
birimleri kargisinda degder kaybetmesine neden oldu. Draghi’nin din,
nominal Euro kurunda son dénemde yasanan degderlenmeye dikkat
cekerek bunun enflasyon Uzerinde risk olusturabilecegini vurgulamasi,
bankanin gug¢li EUR’dan rahatsizlik duydudunu hatirlatmasi agisindan

PRpEpEpEp

onemliydi.

Draghi’nin basin toplantisi ncesinde 1.1310 seviyesine yakin seyreden [RREEUECUR R ECREEIng I el U U D)
EUR/USD paritesinin, Baskan’in konusmasiyla beraber sert gerileyerek
din gece 1.1070’li seviyelere kadar dustugu gozlendi. Bdylece EUR, din
USD karsisinda yaklasik %2 deger kaybetti. EUR diger G10 para birimleri
karsisinda da zayiflarken, EUR/GBP paritesi diin yaklasik bir ayin ardindan
100 gunlik basit hareketli ortalamasinin (0.7215) altina geriledi.

Bu sabah 1.11 seviyesinin hemen (izerinde seyreden EUR/USD

paritesinde, 1.1125 seviyesinde bulunan 200 ginlik basit hareketli

Kay nak: Reuters

ortalama ilk diren¢ konumunda. Paritede dun gece de test edilen 1.1070
seviyesinin kirilmasi durumunda gozler, en son AJustos ortalarinda gortilen 1.10 seviyesine gevrilecektir. Bugiin EUR/USD paritesinde

Almanya’dan ve Euro Bdlgesi'nden gelecek Ekim ay1 PMI verileri takip edilecek.

ECB toplantisinin ardindan kiresel piyasalar genelinde risk istahinin artmasiyla birlikte, ylksek getirili G10 para birimleri (NZD) ve
gelismekte olan ulke para birimlerinde (MXN, ZAR, BRL, TRY) alim gézlendi. USD/TRY kuru diin bir stredir 6nemli bir destek olarak
dne ¢ikan 2.88'i kirarak bu sabah 2.8620'li seviyelere kadar geri cekildi. ECB kaynakli olumlu havanin GOU para birimlerine sagladig

destegdin buglin azalabilecegini dustnlyoruz.

Din EUR/USD paritesi ve USD/TRY kurunun es zamanl olarak gerilemesinin etkisiyle, EUR/TRY kurunun ECB’nin varlik alimlarini
acikladigr 22 Ocak’tan bu yana gordigu en sert gunlik dusist (%2.88) kaydettigi gdzlendi. Diin sabah saatlerinde 3.29 seviyesinin
Uzerinde seyreden EUR/TRY kuru, ECB toplantisinin ardindan gece saatlerinde 3.18 seviyesine yakin islem gérdu. EUR/TRY kurunda

alti en son Temmuz ayinda test edilen 100 glnlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.1780 seviyesi ilk destek konumunda.

USDTRY i¢in Destek: 2.8650-2.8500-2.8415 Direng: 2.8740-2.8800-2.9000

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1070-1.1000 Direng: 1.1125-1.1200-1.1260

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Duin kiiresel hisse senedi piyasalarinda ECB Bagkani Draghi’nin Banka'nin 21/10/2015 22/10/2015 degisim
daha fazla parasal genislemeye gidebileceginin ipuglarini vermesinin BIST-100 79.765.28 80.255.91 0.62%
etkisiyle ylkselis gozlendi. Aimanya’da DAX endeksi ginu %2.5 artida SRSt 97.959.60 98.600.37 0.65%
tamamlarken, Euro Bolgesi'ndeki 50 buytk sirketin hissesinden olusan [NEYNNY 129.863.57 131,008.30 0.88%
EuroStoxx endeksi de kapanista %2.5 artidaydi. Din A.B.D. borsalarinin XUSIN 80,802.15 81.351.45 0.68%
da ECB etkisiyle gini %1.5-%2.0 artida tamamladigini, Asya'da ise hisse ¥R 1,136,373 1,142,872 0.57%

senedi piyasalarinin bugln alicili seyrettigini gériyoruz. Din ginl %0.62 FWSSE=Y 112 114 2.20%

artigla 80,255.91 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinin [Kyie 16.7 145 13.47%

buglin gine ylkseligle baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde yaynak: Reuters
80,000, 79,300 ve 78,800 puan destek; 80,600, 81,350 ve 82,000 puan

direng seviyeleri.

Din US$ 1,162-US$ 1,172 arali§inda hareket eden altinin ons fiyati gini yatay tamamladi. Bu sabah US$ 1,170 seviyesine yakin
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,174.6 seviyesinde bulunan 200 giinliik basit hareketli ortalama direng olmayi sirdlriyor. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,163, US$ 1,150 ve US$ 1,141 destek; US$ 1,175, US$ 1,181 ve US$ 1,191 direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
23 Ekim Cuma
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0
11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6
Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3
10:30 Ekim ayi bilesik PMI 51.9

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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