[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

23 Aralik 2016

e Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, tlke ekonomisinin gliclenmekte oldugunu isaret eden son verilerin yani sira gelecek hafta
A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi tahvil ihraglarinin da etkisi hissedildi. Noel tatili Sncesindeki son islem giniinde, tahvil piyasalarinda
zayif islem hacimli, dar bant araliginda hareketlerin goriiimesini bekleyebiliriz. Yurt igcinde de sakin olmasini bekledigimiz tahvil
piyasasinda, 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %11.10 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini dugliniiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Noel tatili 6ncesinde déviz piyasalarindaki hareketlerin boyu azaliyor diyebiliriz. EUR/USD paritesinin bugin 1.04-1.05 araliginda
kalmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. USD/TRY kurunda ise 3.50 seviyesi destek olma 6zelligini koruyor. Italya’nin yeni Bagbakani
Gentiloni, bankacilik krizini sonlandirmak adina basta Monte de Paschi olmak lizere stres altindaki bankalara destek olmak amaciyla
€ 20 milyarlik bir fonun onaylandigini agikladi (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (aylik %) 21 -1.9

18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98 98.2 98.0
ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/2.3 - 0.5/2.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Giinlik YBY*
Kapani
Seviye  degisim (%) PaANS  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.5103 0.07 BIST-100 77,404.74 -0.28 7.92
EUR/TRY 3.6636 0.16
EUR/USD 1.0435 0.12 BIST-30 94,741.73 -0.18 8.36
Yurt i(;i gt’)sterge tahvil (2 yll, %) Basit Bi|e§ik BIST Bankacilik 129,816.97 -0.31 8.26
Bir glin 6nceki kapanis 10.25 10.60 FTSE 100 EOD 7,063.68 0.32 13.16
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.306 XETRA DAX 11,456.10 -0.11 6.64
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,918.88 -0.12 14.31
H 171 (9
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2.260.96 019 10.62
fonlama maliyeti (%) 8.50
BVSPBovespa 57,255.22 -0.68 32.08
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEl 225 19,444.49 0.00 2.16
Altin 1,128.60 -0.25 6.45

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.’e agiklanan 3. geyrek GSYH biyume verisi %3.5 ile %3.3 olan 21/12/2016 22/12/2016 (baz puan-bps)
piyasanin ortalama beklentisinin tGzerinde geldi. Buyimede son iki yilin en iyi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
performansi kaydedilirken, ulasim hari¢ dayanikli mal siparisleri verisi de %0.5 PRIIeHEIL 10.71 10.60 -11 @
ile %0.2 olan ortalama beklentinin tGzerinde gerceklesti. 10 yilllk gsterge 11.22 11.15 -6 @

.. . . . - . " L . 10-2 yil getiri farki 51 55
Din A.B.D. tahvil faizlerindeki yikseliste, llke ekonomisinin guclenmekte

oldugunu isaret eden son verilerin yani sira gelecek hafta A.B.D. Hazinesinin  [UsI=teleelyleRE WAV vIlok (R kIl e Lo U o)
diizenleyecegi tahvil ihraglarinin da etkisi hissedildi. 2025 109.1 109.1 0.0
2030 148.9 149.0 0.2
2041 91.5 91.7 0.3

Yilin son haftasina girecegimiz gelecek hafta A.B.D. Hazinesi toplam US$ 88

milyarlik ihra¢ yapmayi planhyor. Sali gini diizenlenecek 2 yillik tahvil
degisim (bps)

21/12/2016 22/12/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 2.54 2.55 1

10-2 yIl getiri farki 134 136

ihalesiyle US$ 26 milyarlik, Garsamba glinkl 5 yillik ihaleyle US$ 34 milyarlik

§ 4338

ve Persembe giini de US$ 7 yil vadeli ihale ile US$ 28 milyarlik borglanma

yapilmasi dngériliyor.

CDS (5 yillk USD) 21/12/2016 22/12/2016
Turkiye
Giiney Afrika

degisim (bps)
Gelecek hafta bircok islem yapicinin tatiide olmasi nedeniyle A.B.D.

Hazinesi’'nin diizenleyecegi tahvil ihalelerine ne 6élglde ilgi olacagi da merak

ediliyor. S

$38€

Diin giin icinde %2.58'e yaklagan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah |EEAE!
Kaynak Reuters

%2.5530 seviyesinde bulunuyor.

Noel tatili 6ncesindeki son islem glninde, tahvil piyasalarinda zayif islem hacimli, dar bant araliginda hareketlerin gérilmesini
bekleyebiliriz.

Yurt iginde de sakin olmasini bekledigimiz tahvil piyasasinda, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %11.10 seviyesinden fazla

uzaklagmayacagini distndyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0450, USD/TRY kuru 3.5090 ve sepet de 3.5860 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Noel tatili dncesinde doviz piyasalarindaki hareketlerin boyu azaliyor diyebiliriz. Din A.B.D.’de agiklanan biiyime verisinin beklentiden

iyi gelmesine karsin kisisel gelirler ve harcamalarin beklentinin altinda kalmasi, USD’nin nette belirgin bir tepki vermesinin éntine gecti.
Bugiin A.B.D.’de Kasim ay! yeni konut satislari ve Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.04-1.05 araliginda kalmaya devam edecegini distindyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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italya’nin yeni Bagbakani Gentiloni, bankacilik krizini sonlandirmak adina basta
Monte de Paschi olmak Uzere stres altindaki bankalara destek olmak amaciyla
€ 20 milyarlk bir fonun onaylandigini acgikladi.

Monte de Paschi, italya’nin en biyiik 3. bankasi, ayni zamanda da Avrupa
Birligi’'nde yer alan blylk bankalar arasindaki en zayif banka. 1472'de kurulan
ve dinyanin bugiine kadar gelebilen en eski bankasi oldugu sdylenen Monte
dei Paschi, AB’'nin Temmuz'daki stres testinden gegememis ve gereken € 5

milyar1 6zel yatinmcilardan toplamayi basaramamisti.

USD/TRY kurunda ise 3.50 seviyesi destek olma 6zelligini koruyor.

USDTRY igin Destek: 3.5000-3.4965-3.4825 Direng: 3.5130-3.5210-3.5320

EURUSD igin Destek: 1.0420-1.0385-1.0355 Direng: 1.0475-1.0500-1.0530

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.0423
USD/IPY 117.54
GBP/USD 1.2352
USD/ITRY 3.5079
USD/IZAR 14.0000
USD/RUB 61.14
USD/BRL 3.3265

23 Aralik 2016

1.0435 0.1%
117.51 0.0%
1.2282 -0.6%
3.5103 0.1%
14.0310 0.2%
60.93 -0.3%
3.2865 -1.2%

21/12/2016 22/12/2016 degisim (%)

PEPSE P

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Yaklasik %0.3'lUk deger kaybiyla dini 77,404.74 puandan gini tamamlayan
BIST-100 endeksinde, 77,110, 76,840 ve 76,255 puan destek; 77,870, 78,200

21/12/2016

BIST-100 77,619.47

22/12/2016
77,404.74

degisim

-0.28%

. . . ) BIST-30 94,913.35 94,741.73 -0.18%
ve 78,650 puan ise direng seviyeleri.
XBANK 130,224.56 129,816.97 -0.31%
Son giinlerde US$ 1,130 seviyesinden fazla uzaklasamadigi gorilen altinin ons RSN 83,007.56 82,745.61 -0.32%
fiyati bu sabah da US$ 1,132 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,128, US$ LSRN 1,087,096 1,085,336 -0.16%
1,125 ve US$ 1,122 destek; US$ 1,139 ve US$ 1,142 ise direng seviyeleri. MSCI EM 114.35 114.22 -0.11%
VIX 11.3 114 1.42%
Kaynak Reuters
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
23 Aralik Cuma
A.B.D. 18:00 Kasim ayi yeni konut satiglari (aylik %) 2.1 -1.9
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98.2 98.0
ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/2.3 - 0.5/2.3
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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ING £

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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