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e Hazine Mustesarligi’'nin tahvil ihraci ve TCMB PPK toplanti karari 6ne ¢ikiyor. PPK toplantisina dair piyasadaki ortalama beklenti,
TCMB'nin arka arkaya 6. ayda da faiz koridorunun (st bandi olan O/N borg verme oraninda indirime gidecegi yoniinde. Tahvil

piyasasinin, faiz indirimi yapilmamasi veya beklentinin Uzerinde indirime gidilmesi halinde tepki vermesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Ddviz piyasalari, 26 Adustos’ta Fed Baskani Yellen’in Jackson Hole toplantisindaki konusmasina odaklandi. Yellen, Fed’in Temmuz
aciklamasinda yaptigi gibi faiz artinmi icin acele edilmeyecegi alt mesajini mi tekrarlayacak, yoksa Fed yetkililerinden Dudley,
Lockhart ve Fischer gibi faiz artirrminin ¢ok da uzak olmadigi sinyalini mi verecek? Piyasalar bu konuda kararsiz. TCMB PPK
toplantisinda faiz indirimi gelmemesi veya faiz indiriminin piyasanin 25 baz puanlik ortalama beklentisinin Gizerinde gelmesi halinde
USD/TRY kurunda nispeten belirgin bir hareket gérilebilir. USD/TRY kurunda, 100 giinlik ve 200 giinliik basit hareketli ortalamanin
birlestigi 2.9270 seviyesinin giiglii destek oldugunu diistiniiyoruz. One ¢ikan direncin ise 50 giinliik basit hareketli ortalamanin oldugu
2.9535 seviyesi oldugunu sdyleyebiliriz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 14:00 TCMB 1 Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.50 7.50 7.50
14:00 TCMB O/N Borg Verme Faizi (%) 8.25 8.75 8.75
14:00 TCMB O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
- Hazine Muistesarligi, 17 Subat 2021 vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 17:00 Agdustos ayl Richmond Fed imalat endeksi - 6 10

Euro Bolgesi 11:00 Agdustos ayi Markit PMI imalat endeksi 52.2 52.0 52.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _degisim (%) BIST-100 77,95327  -0.25 8.68
USD/TRY 2.9409 0.43
EUR/TRY 3.3293 0.39 BIST-30 95,780.96 -0.37 9.55
EUR/USD 1.1315 -0.09 BIST Bankacilk 130,721.05 -0.70 9.01
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,828.54 -0.44 9.39
Bir giin 6nceki kapanig 8.95 9.17 XETRA DAX 10,494.35 -0.47 -2.31
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.798 Dow Jones 18,529.42 -0.12 6.34
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,182.64 -0.06 6.79
MB haftalik ihale faizi (9 7.50
haftalik repo ihale faizi (%) BVSPBovespa 57,781.24  -2.23 33.29
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 16,598.19 0-32 "12.80
Altin 1,338.27 -0.22 26.22

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Pazar gini Fed Baskan Yardimcisi Fischerin, Fed'in faiz artinminin 19/08/2016 22/08/2016 (baz puan-bps)
zamanlamasina dair bir isaret vermemekle birlikte tam istihdam ve %2’lik bilesik faiz (%) / kapanis degisim
enflasyon hedeflerine yaklagildigini sdylemesi, diin sabah A.B.D. tahvil PAZUNSEY 9.00 9.17 17 {r
faizlerindeki yiikseligte etkiliydi. Din gin iginde yUlkseligini geri veren JUBZLYeSE 9.85 9.87 2| 4r
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5390 seviyesinden kapanirken, bu sabah RSV ARRIAERS 85 70

%71.55 seviyesine yakin seyrediyor. TR Eurobond ($)  19/08/2016 22/08/2016 degisim (USS$)

2025 120.4 119.8 -0.6
2030 170.2 169.3 -0.9
2041 110.0 109.3 -0.7

A.B.D. Hazinesi bu hafta diizenleyecegi kisa ve orta vadeli tahvil ihaleleriyle
toplam US$ 88 milyarlik borglanma yapmayi 6ngoériyor. Bugin

gerceklestirecedi 2 yillik tahvil ihalesinde US$ 26 milyarlik satis yapilmasi
degisim (bps)

planlaniyor. A.B.D. tahvil faizleri bir taraftan Hazine ihalesine gelecek talebe 19/08/2016 22/08/2016

@ @aé

odaklanirken, diger taraftan da Cuma giinkii konusmasinda Fed Bagkani [ae=EUSIRUINCL) 1.58 154 -4

Yeller'in faiz artiminin zamanlamasina dair bir mesaj verip vermeyecegine A ARURELY 83 80

yonelik beklentilerle yon buluyor. CDS (5 yillik USD)  19/08/2016 22/08/2016

degisim (bps)

Turkiye
Guney Afrika
Rusya

Buglin A.B.D.’de Adustos ayi Richmond Fed imalat endeksi ve Temmuz ayi
yeni konut satiglar verileri agiklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Agustos ayi
Markit PMI imalat endeksi ile tiketici gliven endeksi yayimlanacak.

I3 3

Brezilya
Yurt icinde ise Hazine Mustesarligi’'nin dizenleyecegdi 17 Subat 2021 vadeli, Kaynak Reuters

sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci ve saat 14:00’te aciklanacak TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti karari 6ne gikiyor. Hazine’'nin Agustos ayindaki TL 4.4 milyarlik borglanma 6ngoérustine ulagsmasi igin
buglnku ihalede yaklasik TL 2.1 milyarlik satis yapmasi gerekmekte.

PPK toplantisina dair ise piyasadaki ortalama beklenti, TCMB’nin arka arkaya 6. ayda da faiz koridorunun ust bandi olan O/N borg verme
oraninda indirime gidecegi yonuinde. 25 baz puanlik indirimle O/N borg verme faizinin %8.50’ye indirilmesi bekleniyor. Tahvil piyasasinin,

faiz indirimi yapilmamasi veya beklentinin tizerinde indirime gidilmesi halinde tepki vermesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1335, USD/TRY kuru 2.9365 ve sepet de 3.1320 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Doviz piyasalari 26 Agustos’ta Fed Bagkani Yellen’in Jackson Hole toplantisindaki konugsmasina odaklandi. Yellen, Fed'in Temmuz
aciklamasinda yaptigi gibi faiz artirrmi icin acele edilmeyecedi alt mesajini mi tekrarlayacak, yoksa gecen hafta Fed yetkililerinden Dudley,

Lockhart ve Fischer gibi faiz artinminin ¢ok da uzak olmadigi sinyalini mi verecek? Piyasalar bu konuda kararsiz.

Her ne kadar A.B.D.’de bu hafta veri gindemi yogun olsa da, dayanikli mal siparislerinin ve blyliime verisinin 6ne ¢iktigini, esas beklenilen

giindem bashginin ise Yellen’in konusmasi oldugunu séyleyebiliriz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Son giinlerde EUR/USD paritesini kalici olarak 1.1250-1.1350 bandinin disina |5 Smms 10/08/2016 22/08/2016 degisim (%)

itecek bir gelisme yasanmadiysa da, Yellen’in Cuma gunki konusmasinda
EUR/USD 1.1325 1.1315 -0.1%

USD/JPY 100.2 100.32 0.1%
GBP/USD 1.3074 1.3137 0.5%
TCMB PPK toplantisinda faiz indirimi gelmemesi veya faiz indiriminin S0z 2.9283 2.9409 0.4%

Fed’in Temmuz ayindaki aciklamasina paralel bir ton benimsemesi halinde
EUR/USD paritesinin 1.14°( test etme olasiligi oldugunu dugtiniyoruz.

piyasanin 25 baz puanlik ortalama beklentisinin izerinde gelmesi halinde JUSBANx 13.5025 13.5687 0.5%
USD/TRY kurunda nispeten belirgin bir hareket gérilebilir. USD/TRY kurunda, [SSRIUE} 63.90 64.78 1.4%
100 gunlik ve 200 ginlik basit hareketli ortalamanin birlestigi 2.9270 BSIRIiE 3.2025 3.2005 -0.1%

seviyesinin glgli destek oldugunu disiniiyoruz. One ¢ikan direncin ise 50

aDpppé

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9535 seviyesi oldugunu

soyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 2.9300-2.9270-2.9200 Direng: 2.9400-2.9535-2.9580

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1260-1.1230 Direng: 1.1375-1.1400-1.1420

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin petrol fiyatlari gerilerken, A.B.D. hisse senedi piyasalarinda yatay bir seyir 19/08/2016  22/08/2016 degisim

gozlendi. BIST-100 endeksindeki kayip %0.25 olurken, endekste 77,100, SIS 78,145.59 77,953.27

76,600 ve 76,200 puan destek; 78,200, 78,900 ve 79,400 ise direng seviyeleri. |l 96,137.17 95,780.96 -0.37%
XBANK 131,640.02 130,721.05 -0.70%

Fed'in bu yil icinde faiz artinmina gidebilecegdine dair bazi beklentilerin, Fed NN 81,931.87 82,156.86 0.27%

uyeleri Dudley, Lockhart ve Fischer tarafindan gecen hafta yapilan yorumlardan ¥ SeRiz 1,113,113 1,108,997 -0.37%

destek bulmasi lizerine altinin ons fiyati baski altinda kaldi. Bu sabah US$ 1,339 [YSel=Y] 105.07 104.86 -0.20%

seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,335, US$ 1,331 ve US$ 1,328 destek; VAN 11.3 12.3 8.20%

US$ 1,342, US$ 1,345 ve US$ 1,352 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

23 Agustos Sali

Tarkiye 10:00 Agustos ayi tuketici guveni - - 67.3
14:00 TCMB 1 Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.50 7.50 7.50
14:00 TCMB O/N Borg Verme Faizi (%) 8.25 8.75 8.75
14:00 TCMB O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
- Hazine Mistesarligi, 17 Subat 2021 vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 16:45 Agustos ay1 Markit PMI imalat - 53 52.9
17:00 Agustos ayl Richmond Fed imalat endeksi - 6 10
17:00 Temmuz ayi yeni konut satiglari (aylik %) - -2.9 3.5

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi Markit PMI imalat endeksi 52.2 52.0 52.0
11:00 Agustos ay1 Markit PMI hizmetler endeksi 52.8 53.0 53.2
11:00 Agdustos ayi Markit PMI birlesik endeksi 53.0 53.3 53.2
17:00 Adustos ay tiiketici gliven endeksi - -17.7 -7.9

24 Agustos Gargsamba

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satiglari - 5.55 5.57

Almanya 09:00 2. geyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - 0.4/1.8 0.4/1.8

25 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- 3.4/0.2 -3.9/-0.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - - 262

Almanya 10:00 Agustos ayi IFO Is Diinyasi - - 108.3

26 Agustos Cuma

Tarkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim guiven endeksi - - 106.3
14:00 Agustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis %) - 1.2 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 90.6 90.4
- Fed Bagkani Yellen’in Jackson Hole konugmasi

ingiltere 11:30 2. gceyrek GSYH buiyime (CC %/YY %) 0.6/2.2 - 0.6/2.2

0.6/2.2YY: Yildan yila CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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