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e Bu hafta yurt icinde yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin ardindan yapilacak agiklama ve Hazine Mistesarligrnin
dizenleyecegi bes ihale izlenecek. Cuma gunu de Fitch'’in Turkiye’nin kredi notuna dair degerlendirmesi takip edilecek. TCMB’nin faiz
degisikligine gitmesi beklenmezken, verecegi yeni/farkli bir mesaj olup olmayacag izlenecek. Tlrkiye'yi yatirim yapilabilir seviyede
degerlendiren Fitch’in de kredi notunda degisiklige gitmesi beklenmiyor (tahvil, sayfa 2)

e Cuma aksami AB Ulkeleri ile Birlesik Krallik arasinda Krallik’in AB Uyeligini devam ettirmek icin istedigi bazi diizenlemeler konusunda
saglanan uzlagsmanin etkisiyle GBP/USD paritesinin 1.44 seviyesini test ettigini gérmustik. Ancak Londra Belediye Bagkani
Johnson’un diin aksam Muhafazakar Parti’nin resmi gizgisine karsi gelerek 23 Haziran’da yapilmasi planlanan referandumda AB’den
cikigi destekleyecegini agiklamasinin etkisiyle GBP/USD paritesi bu sabah kazanimlarini geri verdi. 1.42 seviyesinin altinda hareket
eden GBP/USD paritesinde referandum konusuna dair haber akisi yon belirleyici olacak. EUR/USD paritesinde ise bu hafta A.B.D.’de
yayimlanacak konut piyasasi verileri, Persembe gini agiklanacak dayanikh mal siparisleri verisi ve haftanin son giiniinde
yayimlanacak 4. geyrek GSYH bulyimesinin yani sira Almanya’da agiklanacak IFO endeksleri takip edilecek. EUR/USD paritesinde
200 guinlik ortalamanin bulundugu 1.1050 seviyesi glgliu destek konumunda (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine 17.02.2021 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

- Hazine 14.01.2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.22
Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.9 - 52.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kapan Giinliik YBY*
. Guinliik PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9503 -0.59 BIST-100 73,015.42 -0.59 1.80
EUR/TRY 3.2833 -0.45 BIST-30 89,589.08 -0.75 2.47
EUR/USD 11132 0.26 BIST Bankacilik 12111085  -1.29 1.00
ici gb il (9 Basit Bilesik
Yurtici gosterge tahvil (%) ¥ FTSE 100 EOD 5950.23  -0.36 -4.68
ir guin énceki 10.92 11.22
Bir glin Gnceki kapanis XETRA DAX 9,388.05  -0.80 -12.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.356
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 16,391.99 -0.13 -5.93
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,504.43 0.38 -10.04
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,917.78 0.00 -6.17
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,227.81 -0.34 15.80
Brent petrol 33.01 -3.70 -11.45

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Cuma giini A.B.D.'de agiklanan Ocak ayi TUFE verisi %0.1lik disis 18/02/2016 13/02(2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim

2 yillk gosterge 11.17 11.22 5

10 yillk gésterge 10.86 10.92 6

10-2 yIl getiri fark -31 -30

beklentisine karsin degisim géstermedi. Yillik TUFE artisi %1.4 ile %1.3 olan
ortalama beklentinin tizerinde geldi. Cekirdek TUFE artigi da (gida ve enerji

= =

hari¢) Ocak’ta aylik bazda %0.3 ile %0.2 olan ortalama beklentinin Gzerinde

gercgeklesti. Beklentinin tzerinde gelen enflasyon verilerinin ardindan Fed’in
bu yil iginde faiz artirmina gitmeyecegi yonindeki beklentiler yeniden Riz¥=tgelo s Ne) B0 2 I s R Ee o Pl o s (e Lo [ Y (VSR
sorgulanmaya baslandi ve Fed faiz artinmlarina duyarli A.B.D.’)nin 2 yillk AFS] 116.4 116.2 -0.2
tahvil faizi %0.7460 ile bir glin 6nceki %0.71 seviyesine gore yikseldi. Cuma kY 163.7 163.5 -0.2
ginl %1.7480 ile kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.7620 ! 100.7 100.5 -0.2
seviyesinde bulunuyor. 18/02/2016 19/02/2016

A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri fark

degisim (bps)

§ 883

Bu hafta yurt icinde yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin

ardindan yapilacak agiklama ve Hazine Mistesarlidi'nin dizenleyecegdi bes

ihale izlenecek ve Cuma giinii de kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in REecRCR S lE R e L GO
Turkiye
Guney Afrika

Rusya

Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesi takip edilecek. TCMB’nin faiz
degisikligine gitmesi beklenmezken, verecedi yeni/farkli bir mesaj olup

olmayacag! izlenecek. Turkiye'yi yatirirm yapilabilir seviyede degerlendiren

@Ind

Brezilya

Fitch’in de kredi notunda degisiklige gitmesi beklenmiyor.
Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1100, USD/TRY kuru 2.9490, sepet ise 3.1100 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Petrol fiyatlari gegcen hafta, Uretici llkelerin arz miktarini kontrol etmek konusunda daha koordineli sekilde hareket edecegine dair artan
umutlarin etkisiyle destek bulurken, yatirimcilarin risk algisinin iyilestigini ve kiresel piyasalar genelinde yil bagindan bu yana etkili olan
olumsuz havanin etkisini kismen azalttigini gérdiik. Petrol fiyatlarindaki seyir bu hafta kiresel piyasalar agisindan kritik olmayi sirdtriyor.

Oncelikle petrol fiyatlarinin destek bulmaya devam etmesi, ikincil olarak ise petroldeki dalgalanmalarin kiresel piyasalar genelinde
fiyatlamalara daha az yansimaya baglamasi risk algisinin normallestigine isaret edebilir.

A.B.D.de Cuma giinii agiklanan Ocak ay1 TUFE verisi yillik cekirdek enflasyonun %2.2'ye yiikselerek 2012 yilinin Mayis ayindan bu
yana kaydettigi en yiksek seviyeye ulastigini gosterdi. Manset enflasyon eneriji fiyatlarindaki gerileme nedeniyle baski altinda kalsa da,
verilerin orta vadeli fiyat e@ilimlerini yansitan ¢ekirdek enflasyonda yiikselise isaret etmesi USD'yi hafif destekledi.

Ancak enflasyon verilerinin ardindan 1.1070 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesinin Persembe giinu oldugu gibi haftanin son
guiniinde de 1.11 seviyesinin altinda kalici olamadigi goézlendi. EUR/USD paritesinde bu hafta A.B.D.’"de yayimlanacak konut piyasasi
verileri, Persembe glinu agiklanacak dayanikli mal siparigleri verisi ve haftanin son gliiniinde yayimlanacak 4. ceyrek GSYH buyimesinin
yani sira Almanya’da aciklanacak IFO endeksleri takip edilecek. EUR/USD paritesinde 200 ginlik ortalamanin bulundugu 1.1050
seviyesi gligli destek konumunda.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Kiresel doviz piyasalari geneli haftaya sakin baslasa da, bu sabah GBP’de Déviz kurtart 18/02/2016  19/02/2016 degisim (%)

gozlenen hareketlilik dikkat gekici. Cuma aksami AB Ulkeleri ile Birlesik Krallik
EUR/USD 1.1103 1.1132 0.3%

USD/JIPY 113.23 112.54 -0.6%
GBP/USD 1.4331 1.4404 0.5%
USD/TRY 2.9678 2.9503 -0.6%
USD/IZAR 15.3900 15.3780 -0.1%
USD/RUB 76.64 77.02 0.5%
USD/BRL 4.0269 4.0199 -0.2%

arasinda Krallik’in AB uyeligini devam ettirmek icin istedigi bazi dizenlemeler
konusunda saglanan uzlasmanin etkisiyle GBP/USD paritesinin 1.44
seviyesini test ettigini gérmuistuk. Ancak parite bu sabah, Londra Belediye
Baskani Johnson’un diin aksam Muhafazakar Parti'nin resmi gizgisine karsi
gelerek 23 Haziran’da yapilmasi planlanan referandumda AB’den cikisi

destekleyecegini agiklamasinin etkisiyle kazanimlarini geri verdi. Bu sabah

e e @

1.42 seviyesinin altinda hareket eden GBP/USD paritesinde referandum
konusuna dair haber akigi yon belirleyici olacak. Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kuresel risk algisindaki iyilesme, gelismis Ulke merkez bankalarinin para
politikasi duruslarinin uzunca bir siire daha gevsek kalacadi dusunulen
mevcut ortamda gelismekte olan Ulke para birimleri agisindan daha ihml bir
hava olugsmasina imkan saglyor. Nitekim gecen hafta, Suriye kaynakh risk
algisinin yikselmesiyle hafta basinda 2.9850 seviyesine yaklasan USD/TRY
kuru Cuma guiniinii 2.95 seviyesine yakin tamamladi.

Kaynak: Reuters

Yarin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarinda bir

degisiklige gidilmesi beklenmezken, yeni bir ydnlendirme de igcermesi beklenmeyen toplantinin USD/TRY kuru zerinde etkisinin sinirli
olmasi beklenebilir. USD/TRY kuru agisindan haftanin 6ne ¢ikan giindem maddelerinden birisi de, Cuma guini kredi derecelendirme
kurulusu Fitch tarafindan yayimlanmasi beklenen Turkiye'nin kredi notuna iligskin giincelleme. Kredi notunun degistiriimesi beklenmese
de, Fitch’in degerlendirmeleri takip edilecek.

USDTRY icin Destek: 2.9465-2.9315-2.9180 Direng: 2.9580-2.9650-2.9755

EURUSD igin Destek 1.1085-1.1050-1.1000 Direng: 1.1120-1.1150-1.1180

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Carsamba ve Persembe guni kiresel piyasalar genelinde etkili olan 18/02/2016 19/02/2016 degisim
toparlanmanin da destegiyle sert sayilabilecek yikselis kaydeden BIST-100 Yyl 73,446.47 73,015.42

endeksi, haftanin son giininde kazanimlarinin bir kismini geri vererek gini Iy Ekl) 90,265.14 89,589.08 -0.75%
%0.59’luk disisle 73,015.42 puan seviyesinden tamamladi. XBANK 122,694.65 121,110.85 -1.29%

XUSIN 74,024.52 73,867.92 -0.21%
MSCI TR 1,046,478 1,038,334 -0.78%
MSCI EM 100.45 99.73 -0.72%
VIX 21.6 20.5 -5.13%

Yilbasindan bu yana nispeten yatay bir bantta hareket eden BIST-100
endeksinin yén arayisinda oldugunu séylemek mumkuin. Aralik ayi ortalarindan
bu yana 70,000 puan seviyesine yakin alimla karsilasan BIST-100 endeksinde

bu seviye gucli destek olarak 6ne cikarken, 75,364 puan seviyesinde bulunan

Kaynak Reuters

100 giinltik hareketli ortalama orta vadede ilk 6nemli direng. Endeksin kiiresel
piyasalar genelinde belirgin bir ydnelim gézlenene kadar bu iki seviyenin arasinda hareket etmeye devam edebilecegini diigliniyoruz.

Bugtin gline hafif yikseligle baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 72,600, 72,000 ve 70,900 puan destek; 73,500, 74,600 ve

75,365 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Kiresel risk igtahindaki iyilesme altinin ons fiyati Gizerinde baski olusturuyor. Bu sabah US$ 1,215 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,215, US$ 1,210 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,226, US$ 1,235 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Subat Pazartesi

Turkiye - Hazine 17.02.2021 vadeli sabit kuponlu tahvili ihnrag edecek.
- Hazine 14.01.2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.22
Euro Bélgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.9 - 52.3
23 Subat Sali
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 - 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 - 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 - 7.25

- Hazine 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 20.04.2022 vadeli degisken kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine 11.02.2026 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 17:00 Subat ayi tiiketici gliveni 97 97.5 98.1
17:00 Ocak ayi ikinci el konut satiglar (SAAR %) 5.5 5.5 5.46
Almanya 11:00 Subat ayi IFO is diinyasi gérinimu 106.8 - 107.3
Subat ayi IFO mevcut durum endeksi 112.3 - 112.5
Subat ayi is dlinyasi beklentisi 101.6 - 102.4
24 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
17:00 Ocak ay! yeni konut satislar (aylk %) - -4.4 10.8
25 Subat Persembe
A.B.D. 02:00 Fed Uyesi Bullard’in konugsmasu
15:15 Fed Uyesi Lockhart’in konugmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - -
15:30 Ocak ayi dayanikli tiketim mallari siparisleri (aylik %) 2.7 2 -5.0
26 Subat Cuma
Tarkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.5 0.5 0.7
17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90 91 90.7
Cin 03:30 70 sehirde yeni konut fiyatlari endeksi (aylik %) 0.2

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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