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e ECB Baskani Draghi’nin dinki basin toplantisinda, bankanin para politikasindaki durusunu Mart'ta yeniden gdzden gegirecegini
belirtmesi, daha fazla parasal genislemeye gidilecegini dugtndirdl ve bu durum kuresel risk istahinda bir miktar toparlanma
yasanmasini sagladi. Petrol fiyatlari ve hisse senedi piyasalari yikselirken, bir stiredir “gtvenilir liman” alimlarinin géraldugua A.B.D.
tahvillerine satis geldi. Bu sabah kuresel risk istahindaki kipirdanmaya bagli olarak yurt igi tahvil faizlerinin giine disusgle baslamasi
beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah 1.0830 seviyesinde bulunan 50 glnluk basit hareketli ortalamasina yakin seyreden EUR/USD paritesinin haftayr bu
seviyenin altinda kapatacagini distuniiyoruz. Diin sabah 3.05 seviyesinin Gzerinde islem géren USD/TRY kurunda giin iginde gorilen
gerileme egilimi, Draghi’den gelen gevseme sinyaliyle beraber daha belirgin hale gelirken, kur bu sabah 3.01 seviyesini test etti.
Kiresel risk algisindaki kismi diizelmenin gelismekte olan Ulke varliklar agisindan olumlu olmasinin yani sira Euro Bolgesi'nde
yapilacak ek bir parasal gevsemenin sinirli sekilde de olsa “portféy akimlar” kanaliyla gevre Ulke finansal piyasalarina olumlu
yansiyacagi dustincesi TRY’'nin deder kazanmasinda etkili. USD/TRY kurunun bugiin 2.9980 seviyesindeki 21 giinlik tssel hareketli
ortalamasinin tizerinde tutunacagi disiincesindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.3
Euro Bdélgesi 11:00 Ocak ay! imalat PMI 52.8 - 53.2

11:00 Ocak ayi birlesik PMI 54 - 54.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinluk Giinliik YBY*
. Ve Ka
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
3.0116 -0.97
USDITRY BIST-100 68,567.89 -1.49 -4.40
EUR/TRY 3.2755 -1.06
EUR/USD 1.0872 -0.16 BIST-30 83,911.77 -1.46 -4.02
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 115,396.74 -1.37 -3.77
Bir glin 6nceki kapanis 10.82 11.14 FTSE 100 EOD 5,773.79 1.77 -7.51
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.449 XETRA DAX 9,574.16 1.94 -10.88
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 15,882.68 0.74 -8.85
MB haftalik ihale faizi (9 7.
hatftalik repo ihale faizi (%) 50 Nasdaq Bilesik 447206 001 -10.69
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
S&P 500 1,868.99 0.52 -8.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,101.21 0.05 3.86
Brent petrol 29.25 491 -21.54

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

ECB Bagkani Draghi'nin dink( basin toplantisinda, bankanin para 20/01/2016 21/01/2016 (baz puan-bps)
politikasindaki durusunu Mart'ta yeniden gdzden gecirecegini belirtmesi, bilesik faiz (%) / kapanig degisim
daha fazla parasal geniglemeye gidilecegini distndirdl ve bu durum kliresel LRSS 11.26 11.14 .12 @
risk istahinda bir miktar toparlanma yasanmasini sagladi. Hafta basinda US$ ERII RGeS 11.18 11.14 -3 @
27 seviyesine yaklasan brent petrol fiyati, bu sabah US$ 31 seviyesine dogru KIS A R RE -8 0

Ukselirken, Asya borsalarinda da artis goraldi. o
y y $9 TR Eurobond ($)  20/01/2016 21/01/2016 degisim (US$)

ECB Bagkanrnin degerlendirmeleri, bir stiredir “giivenilir liman” alimlarinin (%3 114.6 114.9 0.3
goriildiigii A.B.D. tahvillerinde satis gériilmesine yol agti. Diin A.B.D.’nin 10 %Y 161.9 162.3 0.4
yillik tahvil faizi %1.9820’den %2.0190'a ¢ikarken, bu sabah %2.05'e yakin [ 99.5 99.9 04
seyrediyor. 20/01/2016 21/01/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.98 2.02 4
10-2 yIl getiri farki 116 119

degisim (bps)

= J§843

Din TCMB Baskani Basci, su agsamada genis faiz koridorunu terk etmek igin

erken olduguna karar verdiklerini, ilave politika araglarinin koridora ihtiyaci

CDS (5 yillk USD) 20/01/2016 21/01/2016
Turkiye

Glney Afrika

Rusya

azaltacagina guvendiklerinde veya kuresel problemler ¢ézildiginde degisim (bps)

sadelesmeyi ele alabileceklerini sdyledi. 19 Ocak’taki TCMB PPK agiklamasi
sonrasinda piyasada ¢ok vyakin zamanda faizlerde sadelesmeye
gidilmeyebilecegi beklentisi dogdugu icin Basci'nin bu acgiklamasina belirgin

@@@ea

Brezilya
Kaynak Reuters

bir tepki verilmedigi gorduk.

Bu sabah kiresel risk istahindaki kipirdanmaya bagli olarak yurt i¢i tahvil faizlerinin giine diisisle baslamasi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0825, USD/TRY kuru 3.0160, sepet ise 3.1395 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Haftanin son gliniine baslarken, kiresel piyasalar genelinde yilbagindan bu yana yiliksek seyreden risk algisinin normallesmeye
baslamasinda iki etken rol oynuyor: ECB’den diin gelen surpriz “ek gevseme” sinyali ve petrol fiyatlarinda gézlenen toparlanma ve.

Hafta icinde US$ 27.1 seviyesine kadar diisen brent petroliin varil fiyatinin bu sabah US$ 30.5 seviyesinin tizerinde islem gérmesi, petrol
fiyatlarindaki gelismeleri takip eden emtia Ureticisi ve gelismekte olan llke para birimleri agisindan olumlu.

Ote yandan, diink{ basin toplantisinda daha “6rtiik” bir séylem benimsemesi beklenen ECB Bagkani Draghi'nin diin enflasyon ve biiyiime
Uzerindeki asagi yonlu riskleri beklenenden kuvvetli bir dille vurgulamasi ve bankanin politika durusunu Mart ayi toplantisinda (bir sonraki
toplanti) gézden gecirmesi gerekebilecegdini belirtmesi, ECB’nin Mart'ta daha fazla genislemeye gidebilecedi beklentisini canlandirdi.
ECB’den gelen bu sinyal Euro Bolgesi hisse senetleri basta olmak izere kiresel piyasalar genelinde riskli varliklara olumlu yansidi.
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Dun Draghi'nin basin toplantisinda verdigi sinyalin etkisiyle gerileyen
EUR/USD paritesinin 1.0770’lere kadar indikten sonra 1.08 seviyesinin tizerine
geri yukseldigi gézlendi. Bu sabah 1.0830 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit
hareketli ortalamasina yakin seyreden EUR/USD paritesinin haftayr bu

seviyenin altinda kapatacagini disiiniyoruz.

Din sabah 3.05 seviyesinin lzerinde islem géren USD/TRY kurunda giin
icinde gorilen gerileme egilimi, Draghi’den gelen gevseme sinyaliyle beraber
daha belirgin hale gelirken, kur bu sabah 3.01 seviyesini test etti. Kiresel risk
algisindaki kismi duzelmenin gelismekte olan ulke varliklari agisindan olumlu
olmasinin yani sira Euro Bolgesi'nde yapilacak ek bir parasal gevsemenin
sinirl sekilde de olsa “portféy akimlan” kanaliyla gevre (lke finansal
piyasalarina olumlu yansiyacagi dusiincesi TRY’nin deger kazanmasinda
etkili. USD/TRY kurunun buglin 2.9980 seviyesindeki 21 guinlik Ussel hareketli

ortalamasinin tzerinde tutunacagi digtncesindeyiz.
USDTRY igin Destek: 3.0100-2.9980-2.9850 Direng: 3.0220-3.0400-3.0510

EURUSD igin Destek: 1.0800-1.0780-1.0750 Direng: 1.0870-1.0920-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 20/01/2016 21/01/2016
EUR/USD 1.0889 1.0872
USD/IPY 116.91 117.68
GBP/USD 1.4190 1.4217
USD/TRY 3.0412 3.0116
USD/IZAR 16.7450 16.5488
USD/RUB 81.35 82.37
USD/BRL 4.0956 4.1560

degisim (%)
-0.2%
0.7%
0.2%
-1.0%
-1.2%
1.3%
1.5%

D aadé

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

0.1%
2.2%
-3.6%
-3.3%
-6.5%
-11.5%
-4.7%

Kaynak Reuters

Sali glininiin ardindan diin de sert diisen ve giinu %1.49 gerileyerek 68,567.89
ile 2014 yilinin Mart ayindan bu yana gérdiigi en disiik seviyeden tamamlayan
BIST-100 endeksinin bugiin gune yukselisle baglamasini bekliyoruz. Asya
borsalari genelinin %2-%5 artida seyrettigi, USD/TRY kurunun belirgin sekilde
geriledigi ve kuresel risk istahinin normallesmeye basladi§i géz 6ninde
bulundurulursa son dénemde baski altinda kalan BIST-100 endeksinde bugiin
sert yukari yonli hareket gorilmesi sasirtici olmaz. BIST-100 endeksinde,
68,500, 68,000 ve 67,000 puan destek; 69,770, 71,000 ve 71,800 puan direng

seviyeleri.

20/01/2016

BIST-100 69,603.95 68,567.89

BIST-30 85,152.39 83,911.77 -1.46%
XBANK 116,995.22 115,396.74 -1.37%
XUSIN 71,030.20 70,065.39 -1.36%
MSCI TR 985,441 970,452 -1.52%
MSCI EM 99 102 2.17%
VIX 27.6 26.7 -3.26%

21/01/2016

degisim

Kaynak Reuters

Diin kapanista US$ 1,100 seviyesinin lizerinde tutunan altinin ons fiyatinin bu sabah kiiresel risk algisindaki diizelmenin de etkisiyle hafif

geriledigi gézleniyor. US$ 1,097 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati Uzerindeki asagdi yonlu risklerin agirlikta oldugu gorisiindeyiz.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,092, US$ 1,087 ve US$ 1,082 destek; US$ 1,100, US$ 1,106 ve US$ 1,110 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.3
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay! imalat PMI 52.8 - 53.2
11:00 Ocak ayi birlesik PMI 54 - 54.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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