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e Din A.B.D."de agiklanan ikinci el konut satislari, imalat sektorii ve Philadelphia Fed is diinyasi gériinimi verilerinin piyasanin
ortalama beklentisinin altinda gelmesi, 1. ¢ceyrekte zayif performans sergileyen tlke ekonomisinin, 2. ¢ceyrekte umulan toparlanmayi
gOsteremeyebilecedi endisesine neden oldu ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi geriledi. Her ne kadar piyasa katiimcilarinin birgogu
Fed'den ilk faiz artinminin bu yil sonunda gelecegini 6ngdrse de, verilerin etkileyici gelmemesi halinde bazi katilimcilar faiz
artinminin 2016 yilina kalacagini diistiniiyor. Bugiin Almanya’'da Mayis ayi IFO endeksi, A.B.D.'de ise Nisan ayl TUFE verileri
yayimlanacak. Saat 11:00'de ECB Bagkani Draghi'nin ve 20:00’de de Fed Bagkani Yellen'in yapacagi konusmalarda ekonomik
gorinume dair degerlendirmeleri takip edilecek. A.B.D."de Anma Gunl nedeniyle bugiin tahvil piyasasi erken kapanacak ve
Pazartesi glinu de kapali kalacak (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda 2.60 seviyesi ilk direng, 2.5740 ise ilk destek olarak takip edilebilir. EUR/USD paritesinin yoni agisindan ise
buglin agiklanacak verilerin yani sira ECB ve Fed Bagkanlarinin yapacagi dederlendirmeler 6nemli olacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 14:30 Mayis ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.1
14:30 Mayis ayi sanayi gliven - - 107.9

A.B.D. 14:30 Nisan ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.3/0.0 0.1/-0.2 0.24
14:30 Nisan ayi gekirdek TUFE artigl (aylik %/YY %) 0.2/1.7 0.2/1.7 0.23/1.8
20:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Almanya 11:00 Mayis ayi IFO - Is diinyasi gériiniimii - 108.1 108.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaobani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 86,565.03 -1.40 2.93
USD/TRY 2.5879 0.44 BIST-30 105,773.54 -1.55 1.76
EUR/TRY 2.8787 0.67 BIST Bankacilk 152,008.95  -1.96 1.78
EUR/USD 1.1112 0.19
— - - — FTSE 100 EOD 7,013.47 0.09 5.73
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,864. 14 19.52
Bir giin 6nceki kapanis 9.39 9.61 864.59 0 95
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.788 Dow Jones Ind. Ave. 18,285.74 0.00 1.37
MB O/N borglanma faizi (%) 705 S&P 500 2,130.82 0.23 1.93
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1,205.95 -0.27 1.96
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Brent petrol 66.54 232 14.96

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING * Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Din A.B.D.de aciklanan ikinci el konut satiglar, imalat sektéri ve 20/05/2015 21/05/2015 (baz puan-bps)

Philadelphia Fed is dinyasi goérinumu verilerinin piyasanin ortalama bilesik faiz (%) / kapanis degisim
beklentisinin altinda gelmesi, 1. ceyrekte zayif performans sergileyen BEVIIRESIer 9.64 9.61 -3 07
tlke ekonomisinin, 2. ceyrekte umulan toparlanmayi gosteremeyebilecedi  ET T et 9.02 9.08 5 ﬁ\
endigesine neden oldu ve A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi geriledi. 10-2 yil getiri farki .62 53

10 yillik tahvilin faizi din %2.25'ten %2.1860'a geriledikten sonra bu  ErE=Te N Ne RIS RA T ST SRR e T (USH)

sabah yaklagik %2.1850 seviyesinde bulunuyor. 2025 123.0 0.1

2030 174.0 0.4
2041 111.1 0.2

Her ne kadar piyasa katilimcilarinin birgogu Fed'den ilk faiz artiriminin bu
yil sonunda gelecegini 6ngdrse de, verilerin etkileyici gelmemesi halinde
bazi katihmcilar faiz artirrminin 2016 yilina kalacagini disunuyor. 20/05/2015 21/05/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)

« 388

Bugiin Aimanya’da Mayis ayi IFO endeksi, A.B.D.’de ise Nisan ayl TUFE

verileri yayimlanacak. Saat 11:00'de ECB Baskani Draghi’'nin ve 20:00'de
de Fed Baskani Yellen'in yapacagdi konusmalarda ekonomik goriinime KSESEGRIUSESID) R V(VclP o A TloT Nt

dair degerlendirmeleri takip edilecek. Tarkiye
Giiney Afrika

degisim (bps)

A.B.D."de Anma Gunu nedeniyle buglin tahvil piyasasi erken kapanacak Rusya

ve Pazartesi gunu de kapali kalacak.

«3ed

Brezilya
Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 2.5895, sepet ise 2.7380 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Diin sabah saatlerinde 2.56 seviyesine yaklasan ve 6gle saatlerinde yatay sayilabilecek bir seyir izleyen USD/TRY kuru 6gleden sonra
sert yukari yonli hareketle 2.5940 seviyesine kadar yulkseldi. Glincel bir anketin, genel segimlerde koalisyon hikimeti ¢ikabilecegine
isaret ettigi yonindeki sdylentiler USD/TRY kurunun ylkseligsinde kismi de olsa rol oynarken, bu gelisme USD/TRY kurunda secim
kaynakli risklerin ortadan kalktigini sdylemek igin henliz erken olduguna isaret etti. Bir siiredir gelismekte olan llke para birimlerine

gére olumlu bir seyir izleyen TRY’nin olumsuz ayrnistigini gézledik. USD/TRY kurunda o6nidmuzdeki glnlerde dalgal bir seyir
gorilebilecegini disunlyoruz. 2.60 seviyesi ilk direng, 2.5740 ilk destek olarak takip edilebilir.

Diun A.B.D.’de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurular bir dnceki haftaya gére hafif artis kaydetse de, bagvurularin genel egilimini
daha iyi yansitan dort haftalik hareketli ortalama rakamin son 15 yildir gérdiigu en dusiik seviyede seyretmesi A.B.D.de istihdam
gériiniimil agisindan olumlu bir tablo ¢izdi. Ote yandan, Sali giinii aciklanan giiclii konut/ ingaat verilerinin ardindan diin yayimlanan
ikinci el konut satislarinin beklentinin altinda kaldigi, Conference Board Oncii Endeksi'nin, Kansas Fed Ulusal Aktivite Endeksi'nin ve
Philadelphia Fed is diinyasi gériniminin de ortalama beklentiden hafif olumsuz yonde saptigi gézlendi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD’de hafta basindan bu yana goézlenen yukselisi destekleyecek veri Déviz kurlar! 20/05/2015 21/05/2015 degisim (%)

akisinin yoklugunda, USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir
EUR/USD 1.1091 1.1112 0.2%

USD/IPY 121.34 121.02 -0.3%
GBP/USD 1.5535 1.5660 0.8%
USD/TRY 2.5766 2.5879 0.4%
USD/ZAR 11.8290 11.8170 -0.1%
USD/RUB 49.70 49.97 0.5%
USD/BRL 3.0017 3.0376 1.2%

sepet karsisindaki degerini dlgen Dolar Endeksi DXY’nin Carsamba guini
de test ettigi 100 gunlik hareketli ortalamasinin bulundugu 95.620
seviyesini asamadigini gdézledik. USD, dunya para birimleri geneli
karsisinda diin yerinde sayarken, GBP/USD paritesi ingiltere’de Carsamba
gunu yayimlanan Merkez Bankasi (BoE) toplanti tutanaklarinin hafif
sahince bulunmasinin ardindan, dun aciklanan Nisan ayl perakende

D e E

satiglarinin %1.2 ile beklentinin oldukga Uzerinde artmasiyla yukari yonli

hareketini korudu. Din 1.57 seviyesini test eden GBP/USD paritesinin bu Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

seviyenin hafif altinda seyrettigi gézleniyor.

8.2%

Diin guin icinde 1.1180 seviyesine kadar yiikselen EUR/USD paritesi, Sali 1.0%
glind altina geriledigi 100 giinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1%
-10.0%

1.1150 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugun kuresel piyasalarda gin icinde Almanya’da agiklanacak IFO anketi
sonuglar ve A.B.D.'de yayimlanacak Nisan ayi enflasyon verileri takip

edilecek. Ancak piyasalarin odagindaki esas gelisme, Fed Bagskani Kaynak: Reuters

Yellen’in aksam saatlerinde yapacadi konusma olacak. Yellen’'in A.B.D.
ekonomisine dair degerlendirmeleri ve para politikasinin seyrine dair verecegi ipuglari, uzun hafta sonu tatili 6ncesinde (Pazartesi
A.B.D., Ingiltere ve bazi Avrupa lilkelerinde piyasalar kapali olacak) EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir.

USDTRY igin Destek: 2.5800-2.5740-2.5695  Direng: 2.5940-2.6000-2.6110

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1065-1.1000 Direng: 1.1180-1.1220-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

20/05/2015 21/05/2015 degisim
BIST-100 87,791.06 86,565.03 -1.40%
BIST-30 107,442.03 105,773.54 -1.55%
XBANK 155,135.44 152,098.95 -1.96%
XUSIN 85,845.29 84,794.54 -1.22%
MSCITR 1,233,881 1,216,154 -1.44%
MSCI EM 125 125 0.11%
VIX 12.9 121 -5.98%

Din sabah giine olumlu baglayan ve birinci seansta artida seyreden BIST-

100 endeksi, 6gleden sonra USD/TRY kurunda goézlenen ylkselige paralel
sert geriledi. Din 86,500 puan seviyesinden destek bulan BIST-100
endeksi, ginu %1.4’luk disusle, 86,565.03 puan seviyesinden tamamladi.
Dun USD/TRY kurundaki yikselise yol agan sec¢im anketi sdylentisi hisse
senetleri piyasasindaki olumsuz havada da etkiliydi. BIST-100 endeksinde
86,150, 85,350 ve 84,700 destek; 87,300, 88,000 ve 88,500 direng

seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Diin US$ 1,200 seviyesini test eden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,210

seviyesinin hafif altinda seyrediyor. A.B.D.'de islem gbren en blyik altina dayali borsa yatirim fonunda (ETF) tutulan altin miktarinin
Carsamba glind son doért aydir gérdiigu en disuk seviyeye gerilemesi ve Reuters’in yayimladidi verilerin yatinm yoéneticilerinin emtia-
metal fonlarinda gegen hafta pozisyon azalttigini géstermesi, bir suredir oldugu gibi yatinmcilarin altina dayali Grlnlere ilgisinin
azalmaya devam ettigine isaret ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,205, US$ 1,200 ve US$ 1,193 destek; US$ 1,213, US$ 1,219 ve
US$ 1,225 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

22 Mayis Cuma

Turkiye 14:30 Mayis ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.1
14:30 Mayis ayi sanayi gliven - - 107.9

A.B.D. 14:30 Nisan ayi! TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.3/0.0 0.1/-0.2 0.24
14:30 Nisan ayi cekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.2/1.7 0.2/1.7 0.23/1.8
20:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

Almanya 11:00 Mayis ayi IFO - s diinyasi beklentisi - - 103.5
11:00 Mayis ayi IFO - Mevcut durum - - 1139
11:00 Mayis ay! IFO - Is diinyasi gériiniimii - 108.1 108.6

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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