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e A.B.D.’de gegen haftaki Fed kararinin ardindan gerileyen tahvil faizleri diin iki bélgesel Fed baskaninin yaptigi agiklamalar sonrasinda
yonunu yukari cgevirdi. Richmond Fed Bagkani Lacker, enflasyonun énimizdeki yillarda hiz kazanarak Fed'in %2’'lik hedefine
ulasacagina inandigini sdylerken, San Francisco Fed Bagskani Williams, Nisan ayi toplantisinda bir faiz artirrmi kararini
destekleyebilecegini belirtti. Ikisinin de 2016’da FOMC’de oy hakki bulunmasa da, gerek Lockhart'in gerekse Williams’in Fed’in
merkez egilimini temsil ettigini hatirlatahm. Bu yonde bir dederlendirme yapmak igin erken olsa da, Fed’den diin gelen iletisimin
piyasalarda gecen haftaki FOMC toplantisi sonrasinda olusan glivercince algly1 kismen azaltarak Fed’e dair beklentilerin énimuizdeki
guinlerde sahince yonde degismesinden kaynaklanabilecek olasi tahribati azaltmay amacladigi distndlebilir (tahvil, sayfa 2)

e Buglin Almanya’da yayimlanacak ve sirasiyla yatirnmcilarin ve ig dinyasinin guvenine 1sik tutan IFO ve ZEW endekslerinin Mart'ta
bir dnceki aya gore hafif olumlu bir tablo ¢izmesi bekleniyor. Beklentiye paralel gelecek IFO/ZEW verileri Aimanya ve dolayisiyla Euro
Bdlgesi ekonomisine dair olumlu bir sinyal kabul edilecek olsa da, verilerden énemli bir slrpriz ¢cikmadikga EUR/USD paritesine
belirgin bir yansima olacagini diisiinmuyoruz. A.B.D. tarafinda ise bugliin Richmond Fed imalat endeksi ve Fed'in giivercin tyelerinden
Evans’in yapacagi konusma takip edilecek. EUR/USD paritesinde diinden bu yana kaydedilen dar bant hareketinin alt/list sinirlarini
olusturan 1.1230/1.1280 sirasiyla ilk destek ve direng seviyesi konumunda (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye - Hazine 17.02.2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek

Almanya 11:00 Mart ayi IFO - I diinyasi gériiniimii - 106 105.7
12:00 ZEW Anketi (mevcut durum) 49.3 54 52.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinluk YBY*
_ Giinlitk PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 28560 0.37 BIST-100 83,402.73 0.55 16.28
EUR/TRY 3.2181 -0.36 BIST-30 102,858.58 0.50 17.65
EUR/USD 11239 025 BIST Bankacllik 137,262.55  0.40 14.46
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 618458  -0.08 -0.92
Bl.r. glin 6nceki kapanis 9.91 10.16 XETRA DAX 0.048.64 0.02 739
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.861

— Dow Jones Ind. Ave. 17,623.87 0.12 1.14

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,808.87 0.28 -3.96
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,051.60 0.10 0.37
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,243.29 -0.90 17.26
Brent petrol 41.54 0.83 11.43

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Dun Fed’den iki yetkilinin yaptigi agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. Richmond Fed Baskani Lacker, enflasyonun dnimdizdeki yillarda
hiz kazanarak Fed'in %Z2’lik hedefine ulasacagina inandigini sdylerken, San
Francisco Fed Baskani Williams da, Nisan ayi toplantisinda bir faiz artirimi
kararini destekleyebilecegini belirtti. Gecen haftaki Fed toplantisinin ardindan

2 yillk gosterge
10 yillik gosterge

10-2 yIl getiri fark

18/03/2016 21/03/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

= §

yapilan aciklamalarin “guvercince” bulunmasiyla birlikte her gegen gin

TR Eurobond ($)  18/03/2016 21/03/2016 degisim (USS)

gerileyen A.B.D.nin 10 yilhk tahvil faizi, dinki aciklamalarin ardindan

2025 =
%1.8710 seviyesinden %1.9210 seviyesine yikseldi. S =
Bugin de aksam saatlerinde Fed’in diger bir Uyesi olan Evans’in 2041 =
konusmasinda olasi bir faiz artinmina dair yorumlari takip edilecek. Veri 18/03/2016 21/03/2016 degisim (bps)
glindemi agisindan ise Almanya’'da ve Euro Bdlgesi'nde agiklanacak PMI MRS SCLY) 1.87 1.92 5 ﬁ
verileri ile Almanya’da agiklanacak Mart ay1 IFO ve ZEW Anketi 6ne gikiyor. NIGZATREUREIY 103 105

A.B.D.’de de Mart ay1 Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak.

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

18/03/2016 21/03/2016 degisim (bps)

Bugiin Hazine Mustesarligi diizenleyecegi 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir
sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihraciyla Mart ayi bor¢glanma programini
tamamlayacak. Hazine ihalesi sonucunun izlenecegi piyasada, yurt i¢i tahvil

Brezilya

= = e e

faizlerinin yoni acgisindan Persembe glinkii TCMB Para Politikasi Kurulu
Kaynak Reuters

toplantisinda alinacak karar ve yapilacak agiklamalar 6nem tasiyor.

Reuters’in diizenledigi ve 26 katilimci ile gergeklestirilen ankete gore, O/N borglanma faizinin ve bir haftalik repo ihale faizinin sabit

tutulmasi bekleniyor. Faiz koridorunun Ust bandi igin ise 7 katihmci 25-50 baz puanlik indirim yapilmasini bekliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1245, USD/TRY kuru 2.8680, sepet ise 3.0485 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Haftanin ilk giiniinde kiresel piyasalari yonlendirecek 6nemli bir gelismenin yoklugunda gelismekte olan ulke para birimleri genelinin USD
karsisinda nispeten yatay bir seyir izledigini séylemek mimkin. Sabah saatlerinde yukari yonli hareket ederek 2.8750’nin lzerine
yukselen USD/TRY kurunun daha sonra yonini asagiya gevirerek guni hafif diiglisle, 2.86 seviyesine yakin tamamladigini gorduk.
Benzer sekilde ZAR’in ve BRL’nin diin USD karsisinda ¢ok hafif deger kazandigi gézlendi.

Gegen haftaki FOMC toplantisinin ardindan sert ylkselen ve bu hafta basindan itibaren baski altinda kalmasini bekledigimiz EUR/USD
paritesi diin gece saatlerinde 1.1230 seviyesine kadar gerilese de, paritenin bu sabah kayiplarini azaltarak 1.1250 seviyesine yakin

seyrettigi gozleniyor.

Piyasalara yansimasi sinirli olsa da, diin giiniin dikkat gekici gelismesi Fed konusmacilarindan gelen mesajlardi. Atlanta Fed Baskani
Lockhart tlke ekonomisinde Nisan ayi sonunda yapilacak FOMC toplantisinda faiz artinmina gidilmesini makul kilacak ivmelenmenin
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mevcut oldugunu belirtirken, San Francisco Fed Bagkani Williams da Nisan ya
o . N ) , 3 Doviz kurlari 18/03/2016 21/03/2016 degisim (%)
da Haziran'in bir sonraki faiz artisi icin potansiyel tarihler oldugunu vurguladi.

ikisinin de 2016'da FOMC’de oy hakki bulunmasa da, gerek Lockhart'in [EEEESE 1.1267 1.1239 -0.2%
USD/JPY 111.55 111.93 0.3%

GBP/USD 1.4478 1.4366 -0.8%
USD/TRY 2.8666 2.8560 -0.4%
USD/ZAR 15.2525 15.2140 -0.3%
USD/RUB 68.50 67.82 -1.0%
USD/BRL 3.6225 3.6165 -0.2%

gerekse Williams'in Fed’in merkez egilimini temsil eden (sahince bir durusu
olmayan) isimler oldugu g6z 6niinde bulundurulacak olursa, bu Gyelerden diin
gelen mesajlarin daha dikkat gekici oldugunu sdylemek mimkin. Henuz bu
yonde bir dederlendirme yapmak icin erken olsa da, Fed’den dun gelen

iletisimin piyasalarda gecen haftaki FOMC toplantisi sonrasinda olusan

PEpEpEpEp

glvercince alglyr kismen azaltarak Fed'e dair beklentilerin énimuzdeki

ginlerde sahince yonde degismesinden kaynaklanabilecek olasi tahribati N e T TRV N U e e Y e et i NG
azaltmay! amacladigi dugtndlebilir.

Buglin déviz piyasalarinda Euro Bolgesi’nde agiklanacak Mart ayi nihai PMI
verileri ve Almanya’da yayimlanacak IFO/ZEW endeksleri takip edilecek.
Sirasiyla yatirmcilarin ve is dunyasinin glvenine i1sik tutan IFO ve ZEW

endekslerinin Mart'ta bir dnceki aya gore hafif olumlu bir tablo gizmesi

bekleniyor. Beklentiye paralel gelecek IFO/ZEW verileri Almanya ve dolayisiyla

Euro Bolgesi ekonomisine dair olumlu bir sinyal kabul edilecek olsa da, Kaynak Reuters
verilerden 6nemli bir surpriz ¢ikmadikga EUR/USD paritesine 6nemli bir
yansima olacagini disiinmiyoruz. A.B.D. tarafinda ise bugiin Richmond Fed imalat endeksi ve Fed'in giivercin Uyelerinden Evans’in

yapacag! konusma takip edilecek.

EUR/USD paritesinde diinden bu yana kaydedilen dar bant hareketinin alt/Gst sinirlarini olusturan 1.1230/1.1280 sirasiyla ilk destek ve
direng seviyesi konumunda. Gelismekte olan ulke para birimlerindeki havaya bagli olarak yon bulmaya devam edecegini dusindigimuz
USD/TRY kurunda 2.8550 destek; 2.8700 direng seviyesi.

USDTRY icin Destek: 2.8550-2.8500-2.8400 Direng: 2.8700-2.8800-2.8920

EURUSD icin Destek 1.1250-1.1220-1.1150 Direng: 1.1290-1.1340-1.1375

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun giinin buyik kisminda hafif ekside seyreden BIST-100 endeksi 6gleden 18/03/2016  21/03/2016 degisim
sonra yoniinii yukari gevirerek giinli %0.55’lik artisla 83,402.73 puan [BEIRIUY 82,943.44 83,402.73 0.55%

BIST-30 102,342.85 102,858.58 0.50%
XBANK 136,715.70 137,262.55 0.40%
XUSIN 83,688.19 84,416.68 0.87%
MSCI TR 1,185,002 1,190,330 0.45%
MSCI EM 106.17 105.91 -0.24%
Din US$ 1,240-1,256 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giini US$ RV 14.0 13.8 -1.64%
1,243.75 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,250 seviyesinin hafif Kaynak Reuters

Uzerinde seyreden altinin ons fiyatinin 6nimuzdeki glnlerde bu seviyenin

seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de dun hisse senedi endeksleri giini hafif
yukselisle noktalarken, bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gbzleniyor.
BIST-100 endeksinde 82,500, 82,000 ve 81,250 puan destek; 84,000, 84,350
ve 85,000 puan ise direng seviyeleri.
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Uzerinde tutunup tutunamayacag! izlenecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,240, US$ 1,225 ve US$ 1,110 destek; US$ 1,255, US$ 1,265 ve
US$ 1,271 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Mart Sali

Turkiye - Hazine 17.02.2021 vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek
14:30 Mart ayi reel kesim gliven endeksi - - 105.2
14:30 Mart ayi kapasite kullanimi (%) - - 73.5

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 imalat PMI 51.4 51.4 51.2
11:00 Mart ayi birlesik PMI 52.9 53.2 53

Almanya 10:30 Mart ay1 imalat PMI - 50.8 50.5
10:30 Mart ayi bilesik PMI - 54.2 54.1
11:00 Mart ay1 IFO - s diinyasi gériinimii - 106 105.7
11:00 Mart ay1 IFO - Is diinyasi beklentisi - 99.8 98.8
11:00 Mart ay1 IFO - Mevcut durum - 112.6 112.9
12:00 ZEW Anketi (mevcut durum) 49.3 54 52.3
12:00 ZEW Anketi (beklenti) -4 5.9 1.0

A.B.D. 16:00 Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - -1 -4
19:30 Fed Uyesi Evans’in konugmasi

23 Mart Garsamba

A.B.D. 13:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - -3.3
16:00 Subat ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 3.2 -9.2
01:00 Fed Uyesi Harker'in konusmasi

24 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:15 Fed Uyesi Bullard'in konugmasi
14:30 Subat ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylk %) -3 -2.5 4.7
14:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 265
17:00 Kansas City Fed Endeksi - - -12

25 Mart Cuma

Kiresel - Birgok Ulkede piyasalar kapali olacak

A.B.D. 14:30 2015 yili 4.ceyrek GSYH biiylime verisi 1.0 1.0 1.0

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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