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e A.B.D. tahvil faizlerinin yikseldigi seviyeler, bazi yatirimcilar yeni pozisyon agmalari i¢in ikna etmis gibi gortiniyor. Ancak heniiz
bunun genele yayildigini séylemek mimkin degil. A.B.D. tahvil faizlerinde diin bir miktar diisis yasanmis olmakla birlikte halen
yuksek seviyelerin korundugunu ve egilimin terse dénmedigini belirtelim. Yurt i¢i tahvil faizleri, bugiinki ihale sonuglarinin yani sira
A.B.D. tahvil faizlerini ve USD/TRY kur hareketlerini izliyor olacak (tahvil, sayfa 2)

e USD’nin kuresel para birimleri karsisindaki belirgin deger artigi sonrasinda biraz soluklandidi ve bir miktar kar realizasyonunun geldigi
goriliyor. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.0600’daki desteginin Uizerinde tutunmaya devam edip etmeyecegi 6nemli, 1.0645teki direng
de korunuyor. TRY’nin gelismekte olan ulke para birimlerinden daha zayif performans gdstermeyi surdurip surdirmeyecegi izlenecek.
Kiresel risk istahinin yani sira yurt ici siyasi haber akisi da kur hareketlerinde etkili olmay sirduriyor. USD/TRY kurunda 3.3570
destegini 6nemsiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi tiiketici guiveni - - 74.04
- Hazine Mustesarligi, 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek.
- Hazine Mistesarligi, 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasini ihra¢ edecek.
A.B.D. 18:00 Kasim ayi Richmond Fed imalat endeksi - - -4
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satislari (aylik %) - -0.6 3.2
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

' gijr_ilijk Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.3606 -0.41
EUR/TRY 35711 0.20 BIST-100 75,543.57 -0.13 5.32
EUR/USD 1.0627 0.40 BIST-30 92,319.86 -0.12 5.59
Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacllk  127,593.67 -0.86 6.40
Bir glin 6nceki kapanig 10.18 10.47 FTSE 100 EOD 6,777.96 0.03 8.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.164 XETRA DAX 10,685.13 0.19 -0.54
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,956.60  0.47 8.79
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,198.18 0.75 7.55
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 61,070.27 1.85 40.88
NIKKEl 225 18,106.02 0.77 -4.87
Altin 1,213.66 0.44 14.47

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerinin yikseldigi seviyeler, bazi yatirimcilar yeni pozisyon 18/11/2016 21/11/2016 (baz puan-bps)
acmalari igin ikna etmis gibi gértintyor. Ancak heniiz bunun genele yayildigini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
sOylemek mumkin degil. A.B.D. tahvil faizlerinde din bir miktar dislis PALLESETE 10.29 10.47 18 ﬁ
yasanmis olmakla birlikte halen ylksek seviyelerin korundugunu ve egilimin JIOI[§eH L] 11.11 11.07 -4 @
terse donmedigini belirtelim. 10-2 yIl getiri farki 82 60

Cuma giinii %2.3640 seviyesine kadar yiikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, [UAI=IgEL N WT ARVl Rk VRV el U G o)

bu sabah %2.3170 seviyesinde bulunuyor. 2025 109.7 109.9 0.2
2030 150.6 150.9 0.3

Din A.B.D. Hazinesi'nin gergeklestirdigi 2 yil vadeli ihaleye olusan faiz %1.085
2041 91.8 92.1 0.3

ile 2009 yilindan beri gerceklesen en yiksek faizdi. Beklenildigi gibi ihale
18/11/2016 21/11/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.34 2.34 0

10-2 yIl getiri farki 128 124

aracihglyla US$ 26 milyarlik borglanma yapilmis olmasina ragmen

§ $338

onumdizdeki siregte faiz artinmlarinin 6éngorilene gore daha fazla olacagi

disuncesi nedeniyle dzellikle fon ydneticilerinin kisa vadeli tahvil ihalelerine
Tarkiye

Gliney Afrika

Rusya

degisim (bps)

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 2 yil vadeli ihaleyle US$ 13 milyarlik ve
5 yillik tahvil inalesiyle de US$ 28 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Yarin
da 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik satis yapilmasi dngorillyor.

Brezilya
Kaynak Reuters

pupEpps

Bugiin A.B.D.’de, Ekim ayi ikinci el konut satislari ve Kasim ayi Richmond Fed
imalat endeksi agiklanacak.

Yurt iginde ise buglin yapilacadi duyurulan Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinin iptal edildigi haberi ile gline basladik. Hazine
Mustesarligr'nin bugtin diizenleyecegdi 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz tahvil ihalesine ve 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasi ihracina
gelecek talep izlenecek. Yurt ici tahvil faizleri, bugiinki ihale sonuglarinin yani sira A.B.D. tahvil faizlerini ve USD/TRY kur hareketlerini
izliyor olacak.

Haftanin en 6nemli gindem maddesi ise Persembe giini yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Sadelesme
kapsaminda TCMB’nin teknik bir adim olarak 1 haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik artis yapabilecegi dikkate aliniyor.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0620, USD/TRY kuru 3.3740 ve sepet de 3.4765 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din USD/JPY paritesi glin iginde 111.36 ile 30 Mayis’tan beri en yiksek seviyesini gordli. Bu sabah erken saatlerde Japonya’nin
kuzeyinde meydana gelen depremin tsunamiye yol agabilecedi uyarisi, Yen’in glvenilir liman 6zelligini 6ne gikartinca USD/JPY paritesi
110.27 seviyesine kadar geriledi. Ancak depremin énemli bir etkisinin olmayacag algisiyla parite yeniden 111 seviyesine yaklasti.
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101.48 ile 2003 yilindan beri en ylUksek seviyesini géren Dolar endeksi, bu
sabah 100.96 seviyesinde bulunuyor. USD’nin kiresel para birimleri
karsisindaki belirgin deger artisi sonrasinda biraz soluklandidi ve bir miktar kar

realizasyonunun geldigi goruliyor.

Bugiin EUR/USD paritesinin 1.0600’daki desteginin lizerinde tutunmaya devam
edip etmeyecegi 6nemli, 1.0645'teki direng¢ de korunuyor.

Din USD/TRY kuru 3.3550 seviyesinin altina her indiginde doviz talebinin
geldigi goraldi. Din yapilan bir agiklamada, bugiin saat 13:30’da Basbakan
Yildinm bagkanliginda Ekonomi Koordinasyon Kurulu’nun (EKK) toplanacagdi
belirtiimis ve bu haber TRY’nin kayiplarinin geri alinmasina katki saglamisti.
Ancak bu sabah Basbakan'in istanbul’daki Bilisim Zirvesi'ne katilacak olmasi
nedeniyle toplantinin iptal edildiginin bildiriimesi, USD/TRY kurunun 3.3580’den
3.3700’ye yukselmesinde etkili oldu.

TRY’nin gelismekte olan ulke para birimlerinden daha zayif performans
gOstermeye devam edip etmeyecegi izlenecek. Kuresel risk istahinin yani sira
yurt ici siyasi haber akisi da kur hareketlerinde etkili olmayi sirduriyor.
USD/TRY kurunda 3.3570 destegini énemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.3600-3.3570-3.3520  Direng: 3.3800-3.3950-3.4000

EURUSD igin Destek: 1.0600-1.0570-1.0550 Direng: 1.0645-1.0675-1.0720

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doéviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL
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18/11/2016 21/11/2016 degisim (%)

1.0585
110.91
1.2343
3.3743
14.4705
64.65
3.3825

1.0627
110.79
1.2490
3.3606
14.2450
63.97
3.3511

0.4%
-0.1%

1.2%
-0.4%
-1.6%
-1.0%
-0.9%

PEpEpEpEppE

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinin bu sabah gline yikselisle baglamasini

bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 75,200, 74,700 ve 74,000 destek; 75,950,
76,500 ve 77,100 ise direng seviyeleri.

USD’nin kazanimlarina ara vermesi ve fiziki talep nedeniyle son iki gtindur altinin
ons fiyati sinirli olsa yikseliyor. Bu sabah US$ 1,217 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,213, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,221 ve US$ 1,229

ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

18/11/2016

21/11/2016

degisim

Kaynak Reuters

75,638.96 75,543.57
92,429.30 92,319.86 -0.12%
128,700.30 127,593.67 -0.86%
78,663.33 78,822.30 0.20%
1,062,348 1,060,775 -0.15%
106.16 106.47 0.29%
12.9 124 -3.35%
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Kasim Sali

Tarkiye 10:00 Kasim ay tuketici glveni - - 74.04
- Hazine Mistesarligi, 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mistesarligi, 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasini ihra¢ edecek.

A.B.D. 18:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi - - -4
18:00 Ekim ayi ikinci el konut satiglar (aylik %) - -0.6 3.2

Euro Bolgesi 18:00 Kasim ayi tlketici giiven endeksi - -7.8 -8.0

23 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri - 11 -0.3
16:30 Haftalik issizlik maagsi bagvurulari (bin kisi) - - 235
17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.4
18:00 Ekim ayi yeni konus satislari (aylik %) - -0.5 3.1
18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 91.6 91.6
22:00 Fed, 1-2 Kasim’daki toplanti tutanagdini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI imalat endeksi - 53.2 53.5
12:00 Kasim ay1 Markit PMI hizmetler endeksi - 53.0 52.8
12:00 Kasim ayi Markit PMI birlesik endeksi - 53.3 53.3

24 Kasim Pergsembe

Turkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB OIN borg verme faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo mevcut durum endeksi - 115 115

25 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ay1 Markit US PMI hizmetler - - 54.9

ingiltere 12:30 3. ¢ceyrek GSYH buyiime (CC %) 2.3 2.3 2.3

YY:Yildan ylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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