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e Buglniin en merak edilen giindem maddesi Eurogroup toplantisi olacak. Gegici de olsa bu duruma bir ¢6zim bulunarak, ulkeyi
Euro Bolgesi'nden ¢ikisa surukleyecek viraja giriimemeye caligiliyor. Bugun yurt iginde Haziran ay tuketici giveni, A.B.D.de ise
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ve Mayis ayi ikinci el konut satislari verileri agiklanacak. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel
olarak bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinin gline dislsle baslamasini bekliyoruz. Eurogroup toplantisi éncesinde A.B.D. ve Alman
tahvillerinde bir miktar glivenilir liman alimlari gérulebilir (tahvil, sayfa 2)

e FEurogroup toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinde 1.1400-1.1440 araliginin direng olmayi sirdurecegini disinlyoruz. 1.15
seviyesinde ise opsiyon bariyerlerinin oldugunu hatirlataim. Olumlu bir haber gelmemesi halinde ise paritede 1.1300 seviyesine
dogru hareket gérilebilir. USD/TRY kurunda 50 gunluk hareketli ortalamanin oldugu 2.6750 seviyesi giindeme gelebilir. Kurda ilk
o6nemli direng seviyeleri ise 2.7000'te ve 2.7160'ta bulunuyor (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Haziran ayi tiketici gliven - - 64.3
A.B.D. 16:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.1453

17:00 Mayis ayi ikinci el konut satiglar (SAAR, %) 1.0 4.17 -3.26

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Ginlik Kapams  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3 )

SSoTRY > 6510 o7 BIST-100 82,454.38 0.64 1.96
EUR/ITRY 3.0571 078 BIST-30 100,881.08 0.62 -2.95
EUR/USD 1.1352 -0.05 BIST Bankacilik 143,233.98 0.58 -7.50
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,710.45 0.04 1.16
Bir giin 6nceki kapanis 9.78 10.02 XETRA DAX 11,040.10 -0.54 11.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.105

Dsterge Furobond - bea Dow Jones Ind. Ave. 18,015.95  -0.55 -0.12
MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,109.99 -0.53 0.93

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Alin 1199.76 -0.10 144
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 63.02 -1.93 8.88

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Yunanistan’in IMF’ye olan borcunu édeme tarihinde sona yaklasiimasina 18/06/2015 19/06/2015 (baz puan-bps)

karsin sirdirilen mizakerelerde halen bir sonuca ulagilamamasi, Cuma

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
guni Alman ve A.B.D. tahvillerinde alim goérilmesine neden oldu. 2 yillk gosterge 10.12 10.02 -10 g’
Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi %0.805ten  %0.760 seviyesine, [ETERIIEISEINS 9.77 9.72 5 g,
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de %2.3510’dan %2.2670’e geriledi. 10-2 yil getiri farki .36 .30

Buguiniin en merak edilen glindem maddesi Eurogroup toplantisi olacak. [Ereycysssigses ($) 18/06/2015 19/06/2015 degisim (USS)

Yunanistan konusu, Euro Bolgesindeki oncelikli baglk olmayi BRI 119.6 120.2 0.6
surdiriyor. Gegici de olsa bu duruma bir ¢6ziim bulunarak, tlkeyi Euro [BYES 168.0 168.9 1.0
Bolgesi'nden gikisa siriikleyecek viraja girilmemeye caligiliyor. Bilindigi  [EY¥E} 104.9 105.9 1.0

gibi uzun siren mizakerelere karsin taraflar arasinda bir uzlasiya

18/06/2015 19/06/2015 degisim (bps)

varilamamis, 6zellikle gegen hafta Yunanistan bankalarindan hizh sekilde

& >3

A.B.D. 10 yillik (%)

mevduat ¢ekilmisti. 10-2 yil getiri farki

Bugln yurt icinde Haziran ay tuketici guiveni, A.B.D.’de ise Chicago Fed CDS (5 yillk USD)  18/06/2015 19/06/2015

Turkiye

degisim (bps)

ulusal aktivite endeksi ve Mayis ayi ikinci el konut satiglari verileri

aciklanacak. Cuma gunu TRY, 6gleden sonra gelismekte olan llke para Giiney Afrika

birimlerinin  USD karsisindaki deger kazancina ayak uydururken, Rusya

USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil

ey

Brezilya
faizlerinin gine disugle baglamasini bekliyoruz. Eurogroup toplantisi kaynak: Reuters

oncesinde A.B.D. ve Alman tahvillerinde bir miktar glvenilir liman alimlari

gorilebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1386, USD/TRY kuru 2.6870, sepet ise 2.8730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt iginde siyasi gelismeler izlenirken, yurt diginda goézler Eurogroup toplantisinda olacak. Yunanistan, Haziran ayi iginde IMF'ye
gerceklestirmesi gereken bor¢ 6demelerini ay sonunda toplu sekilde yapma hakkini kullanacagini belirtmis ve IMF de bu tarihin
Otelenmesinin mimkin olmadigini agiklamisti. Buglin acil toplanacak Eurogroup’ta, taraflarin gegici de olsa bir ¢dziime ulasip

ulagsmayacagi merak ediliyor.
Bugiin ayrica A.B.D.’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ve Mayis ayi ikinci el konut satiglari verileri agiklanacak.

Eurogroup toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinde 1.1400-1.1440 araliginin diren¢g olmayi surdirecegini dustnuyoruz. 1.15
seviyesinde ise opsiyon bariyerlerinin oldugunu hatirlatalim. Olumlu bir haber gelmemesi halinde ise paritede 1.1300 seviyesine dogru
hareket gorulebilir. USD/TRY kurunda 50 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 2.6750 seviyesi giindeme gelebilir. Kurda ilk énemli
direng seviyeleri ise 2.7000'te ve 2.7160'ta bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yarin TBMM'de milletvekili yemin téreni yapilacak. Milletvekillerinin yemin
etmesinin ardindan 5 gln igcinde TBMM Baskani olmak isteyenler adaylik
basvurusu yapacak. Baskan secimi aday gosterme siresinin bitiminden
itibaren 5 giln igcinde tamamlanacak. Meclis Bagkani segildikten sonra

Cumhurbagkani Erdogan’in hikiimet kurma goérevini vermesi bekleniyor.

Yurt iginde siyasi gelismelerin yani sira yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinin ardindan yapilacak agiklama merak ediliyor. Her ne kadar
Haziran toplantisinda bankanin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor olsa
da, birgok analist bu yil icinde TCMB’den faiz artirrmi beklentisine girmis
durumda.

Haftanin diger gindem maddelerine bakildiginda; Almanya’da vyarin
IFO endeksi,
ekonomisinin artan belirsizliklere karsi dayandigini ya da Yunanistan krizi

aciklanacak PMI verileri ve Carsamba glnki Ulke
ve EUR’daki son deg@er artisindan olumsuz etkilendigini gosterecek. Yarin

Euro Bdlgesi'nde de Haziran ay1 PMI verileri agiklanacak.

A.B.D. tarafinda ise, Carsamba giinu revize ilk geyrek GSYH biyime

rakami agiklanacak. Daha O6nce -%0.7 olarak agiklanan ekonomik

daralmanin -%0.3 olarak revize edilmesi bekleniyor. Ancak A.B.D. tarafinda
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Doviz kurlari 18/06/2015
EUR/USD 1.1358
USD/JIPY 122.95
GBP/USD 1.5879
USD/TRY 2.7113
USD/ZAR 12.2423
USD/RUB 53.47
USD/BRL 3.0593
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19/06/2015  degisim (%)

1.1352 -0.1%| Ik
122.65 -0.2%| 4L
1.5882 0.0%| 4}
2.6919 -0.7%| Ik
12.1590 -0.7%| 4L
54.00 1.0%| 4}
3.0963 1.2%| 4}

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)
-6.2%
-2.3%
2.2%
-13.4%
-5.1%
7.5%
-14.2%

55

Kay nak: Reuters

haftanin éne ¢ikan verisi, daha yakin zamandaki biuyliimeye dair sinyaller verecek Mayis ayi tiiketici harcamalari olacak.

USDTRY igin Destek: 2.6850-2.6745-2.6640

EURUSD igin Destek: 1.1290-1.1220-1.1150

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 2.7050-2.7160-2.7240- 2.7295

Direng: 1.1400-1.1440-1.1500

Cuma gini BIST-100 endeksi %0.64 artarak 82,454.38 puandan gini
tamamladi ve bdylelikle segim sonrasindaki kayiplar timuyle geri alinmig
oldu. Koalisyona dair devam eden belirsizliklere ragmen Fed'in faiz
artinmlarinin kademeli olacagi dislincesinin TRY dahil gelismekte olan
Ulke para birimlerine olumlu yansidigi ve kurdaki gerilemenin borsayi da
olumlu etkiledigi goérildu. BIST-100 endeksi, 200 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 82,498 puan seviyesine yakin bulunuyor.

BIST-100 endeksinde 81,500, 80,730 ve 80,130 puan destek; 82,800,
83,570 ve 84,290 puan ise direng seviyeleri. BIST-100 endeksinin bu sabah
Asya borsalarina paralel olarak giine ylkselisle baslamasini bekliyoruz.

18/06/2015

BIST-100 81,932.45

BIST-30 100,254.56
XBANK 142,414.50
XUSIN 80,922.23
MSCITR 1,155,891
MSCI EM 117
VIX 14.5

19/06/2015

degisim

82,454.38
100,881.08 0.62%
143,233.98 0.58%
81,418.02 0.61%
1,162,641 0.58%
117 0.20%
13.2 -9.03%

Kay nak: Reuters

Fed'in faiz artirmlarinin kademeli olacagi dlslincesi altinin ons fiyatina destek verirken, fiyatin gegici olarak US$ 1,200 seviyesinin

lUzerine yikseldigi gorlldii. Bu sabah altinin ons fiyatinin yeniden US$ 1,200 seviyesinin altina gekildigi ve 100 gunlik hareketli
ortalamanin oldugu US$ 1,197 seviyesinde bulundugu gorultyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,194, US$ 1,187 ve US$ 1,185 destek;

US$ 1,200, US$ 1,206 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

22 Haziran Pazartesi

Turkiye 10:00 Haziran ay: tliketici gliven - - 64.3

A.B.D. 16:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.1453
17:00 Mayis ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, %) 1.0 4.17 -3.26

23 Haziran Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 15:30 Mayis ayi dayaniklh tiiketim mallan siparigleri (aylik %) -1.0 -0.5 -1.0
15:30 Mayis harici dayanikli tiketim mallan siparisleri (aylik %) 1.0 0.8 -0.2
17:00 Haziran ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) -0.5 1.0 1.0
17:00 Mayis ay1 yeni konut satiglari (aylik %) 1.0 -0.4 6.8

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat - - 52.2
11:00 Haziran ay1 PMI birlesik - - 53.6

Almanya 10:30 Haziran ay1 PMI imalat - - 51.1
10:30 Haziran ay1 PMI bilesik - - 52.6

24 Haziran Gargsamba

Turkiye 14:30 Haziran ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.9
14:30 Haziran ayi sanayi gliven - - 109

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 2015 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) -0.3 -0.3 -0.7
15:30 1. ceyrek kisisel harcamalar (aylik %) 1.8 - 1.8

Almanya 11:00 Haziran ayi IFO - i diinyasi beklentisi 102.5 - 103
11:00 Haziran ayi IFO - Mevcut durum 113.8 - 114.3
11:00 Haizran ayi IFO - Is diinyasi gériinimii 108 - 108.5

25 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 264
15:30 Mayis ayi kisisel gelirler (aylik %) - 0.5 0.4
15:30 Mayis ayi kisisel harcamalar (aylik %) - 0.7 0
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -13

26 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 93.8 - 94.6

ingiltere - BoE Baskani Carney’in konugmasi

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

22 Haziran 2015

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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