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e TCMB'nin daha 6nce yayimladidi yol haritasinda, faiz koridorunun bir hafta vadeli repo ihale faizi etrafinda daha simetrik bir hale
getiriimesi ve daraltiimasi, kuresel para piyasalarinin normallesmeye baslamasiyla ile iligkilendiriimigti. Bu nedenle gecen haftaki
toplantisinda Fed'in faiz artinmina gitmemesi, piyasa oyuncularina TCMB'nin buglnki toplantisinda degisiklige gitmeyecegini
dusundurayor. Agiklamada da yeni bir vurgulama olmadigi takdirde, tahvil piyasasinda karar sonrasinda yatay bir seyir gorulebilir.
A.B.D. tahvil faizlerindeki diinkl yikseliste ise, Fed lyelerinden Bullard’'in, Lockhart'in ve Williams’in konugmalarinda, bu yil iginde
faiz artirminin halen masada oldugunu séylemeleri ve A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta US$ 90 milyarlik tahvil ihraci yapacak olmasi
etkiliydi. Yurt disi veri giindeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D."de Adustos ayi Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak (tahvil,
sayfa 2)

e TCMB’den bugilin bir faiz adimi beklenmese de, faizlerin sabit birakilmasi durumunda dahi USD/TRY kurunda hareketlilik goriilme
ihtimalinin oldugunu géz ardi etmiyoruz. Son U¢ PPK toplantisinda da faiz artinrmi beklenmezken, USD/TRY kurunun toplanti
sonrasindaki saatlerde hafif yikseldigini gérmistik. EUR/USD paritesinde 100 ve 50 ginlik basit hareketli ortalamalarin oldugu
1.1150 ve 1.1130 seviyeleri destek durumunda (ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
A.B.D. 17:00 Agdustos ayl Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 0 2 0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye __degisim (%) BIST-100 75,860.70 1.01 -11.50
USD/TRY 3.0052 0.04 BIST-30 93,197.06 0.98 -12.20
EUR/TRY 3.3642 0.95 BIST Bankacilk 122,277.57 2.05 -23.07
EUR/USD 1.1186 -1.05
Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilosik FTSE 100 EOD 6,108.71 0.08 -6.97
Bir giin onceki kapanis 10.87 1117 XETRA DAX 9,948.51 0.33 1.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.451 Dow Jones Ind. Ave. 16,510.19 0.77 -7.37
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,828.95 0.04 1.96
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1.966.97 0.46 4.47
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 :
Altin 1,133.10 -0.52 -4.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 48.92 3.05 -14.67

" *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii ® y

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Yurt ici tahvil piyasasinda din sakin bir giin daha geride birakilirken,
faizlerde sinirh diistis yasandi. Bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda alinacak karar ve yapilacak agiklama takip edilecek.

TCMB'nin daha 6nce yayimladidi yol haritasinda, faiz koridorunun bir
hafta vadeli repo ihale faizi etrafinda daha simetrik bir hale getiriimesi ve
daraltiimasi, kiiresel para piyasalarinin normallesmeye baglamasiyla
(Fed faiz artinmi) ile iligkilendiriimisti. Bu nedenle gecen haftaki
toplantisinda Fed'in faiz artinmina gitmemesi, piyasa oyuncularina
TCMB’nin buguinki toplantisinda degisiklige gitmeyecegini distnduriyor.
Aciklamada da yeni bir vurgulama olmadigi takdirde, tahvil piyasasinda
karar sonrasinda yatay bir seyir gorulebilir.

A.B.D. tahvil faizlerindeki dinkl yukseliste, Fed uyelerinden Bullard'in,
Lockhart'in ve Williams'in konusmalarinda, bu yil iginde faiz artirrminin
halen masada oldugunu sdylemeleri ve A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta US$
90 milyarlik tahvil ihraci yapacak olmasi etkiliydi. DUn %2.1320'den
%2.2140’a yikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.20
seviyesine yakin hareket ediyor. Yurt digi veri gindeminin zayif oldugu
bugiin, A.B.D.'de Adustos ayl Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1170, USD/TRY kuru 2.9980, sepet ise 3.1720 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diunki konugsmasinda Atlanta Fed Bagskan’i Lockhart'in verdigi mesajlar, Fed Uyeleri Williams ve Bullard’'dan hafta sonu gelen

mesajlarla benzer dogrultudaydi: Eylil'de piyasalarda yakin zamanda yasanilan asiri oynakligin yarattigi risklerden dolayi faiz

artinmina gitmeyen Fed'in bu yil icinde bu adimi atmasi olasi. Gegen hafta Persembe glni agiklanan ve piyasalar tarafindan

guvercince bulunan FOMC kararinin ardindan USD’de g6zlenen gerileme, son glinlerde Fed Uyelerinden gelen iletisimin etkisiyle geri

alinmis durumda. Nitekim gegen hafta 1.14 seviyesinin Uzerine yikselen EUR/USD paritesinin din 200 ginlik basit hareketli

ortalamasinin altina (1.1210) geriledigini ve bu sabah da bu seviyenin altinda seyrettigini g6zliyoruz.

USD'nin gelismig lilke para birimlerinden olusan bir sepet karsisinda degerini 6lgen ve Fed kararinin ardindan 94.0 seviyesine yaklasan

Dolar Endeksi (DXY) de bu sabah itibariyla Nisan'dan beri etrafinda dalgalandigi 100 gunlik hareketli ortalamasinin bulundugu 95.9

seviyesine yakin seyrediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Haftanin kalaninda bagta Bagkan Yellen'in Pergsembe ginl verecedi [[SrNruiupmm. 18/09/2015 21/09/2015 degisim (%)

mesajlar olmak Uzere Fed konusmacilarindan gelecek iletisim 6nemli
EUR/USD 1.1305 1.1186 -1.1%

USD/IPY 119.98 120.53 0.5%
GBP/USD 1.5531 1.5505 -0.2%
USD/TRY 3.0041 3.0052 0.0%
USD/IZAR 13.3205 13.4644 1.1%
USD/RUB 66.40 66.03 -0.6%
USD/BRL 3.9445 3.9854 1.0%

olmaya devam edecek. Bugiin kiresel piyasalarda veri gindemi nispeten
sakin. Yarin sabah Cin’de, Tirkiye piyasalari agilmadan yayimlanacak olan
PMI imalat verisi, kiiresel risk gérinimuni etkileme potansiyeline sahip bir
veri. PMI verisinin piyasadaki ortalama beklentiden (47.5) asagi yonlu
sapmas! durumunda riskli varliklar baski altinda kalabilir. Veriden olumsuz

bir strpriz ¢iktigi takdirde, EUR'nun Agustos sonlarinda yasanan “riskten

D E@pas

kacis” déneminde oldudu gibi USD karsisinda destek bulup bulmayacagi

takip edilecek. EUR/USD paritesinin bugiin 1.12 seviyesinden fazla [N ettty Ryt e a b oY ey ae iR i D)

uzaklagsmayacagini, ancak parite Uzerinde asagi yonlu risklerin agirlikta 7.6%
oldugunu distndyoruz. -0.6%
Diin 2.9838-3.0280 araliginda genis bir bantta islem géren USD/TRY kuru -0.3%
guint 3.0050 seviyesinin hafif Gzerinde yatay tamamladi. Gelismekte olan -22.5%
llke para birimleri genelinin diin USD karsisinda baski altinda kaldig -14.3%
degerlendirilecek olursa, TRY’nin diinkii performansi gérece olumlu -12.1%

-33.3%

bulunabilir. USD/TRY kurunun son ug islem guninde de 20 gunlik basit

Kay nak: Reuters

hareketli ortalamasindan (BHO) destek buldugu gdzleniyor. Kurda 20
gUnlik BHO bugiin 2.99 seviyesinde.

Buglinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ancak TCMB’nin
yayimlayacagi karar metni her zamanki gibi yakindan takip edilecek. TCMB’den bugiin bir faiz adimi zaten beklenmese de, faizlerin
sabit birakilimasi durumunda dahi USD/TRY kurunda hareketlilik gérilme ihtimalinin oldugunu g6z ardi etmiyoruz. Zira son ¢ PPK
toplantisinda da faiz artirmi beklenmezken, USD/TRY kurunun toplanti sonrasindaki saatlerde hafif ylkseldigini gérdik. Gegmiste
kurda gordigimiz bu hareketler, ¢cok disik de olsa TCMB’den gelebilecek sikilastirici bir adima iligkin riski almak istemeyen
yatirrmcilarin PPK karari sonrasinda TRY’de kisa pozisyon agmaya daha sicak bakmasiyla agiklanabilir.

TCMB daha 6nce haftalik repo ihale faizi oraninda yapilacak degisikliklerin zamanlamasinin Fed'in politika normallesmesine bagli
oldugunun sinyalini verdigi icin bu ydnde bir adim beklenmese de, bugin yapilacak sirpriz bir faiz artirminin son ddnemde sert deger
kaybl yasayan TRY’yi ciddi sekilde destekleyecegi goérusindeyiz. Bu yondeki bir adimin kur Uzerindeki etkisi, TRY likiditesini
sikilagtirmanin Otesinde, su ana kadar bozulan enflasyon gérinimi ve tiketici glvenine de olumsuz yansiyan sert doviz kuru
hareketlerine kargi “ikincil” araglarini kullanan TCMB’nin ciddi 6nlemler almaya hazir oldugu mesajinin verilecek olmasiyla
hissedilecektir.

USDTRY icin Destek: 2.9840-2.9780-2.9700 Direng: 3.0200-3.0300-3.0500

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1130-1.1090 Direng: 1.1245-1.1280-1.1330

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

22 Eyliil 2015

ING .2» BANK

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi din guni %1.01'lik yikselisle 75,860 seviyesinden 18/09/2015 21/09/2015 degisim
tamamlarken, endekste son bes islem giiniinde kaydedilen artis %6.4 oldu. 75,099.03 75,860.70

Din sabah saatlerinde Asya borsalarinda goriilen olumsuz havanin yerini 92,290.65 93,197.06 0.98%
Avrupa’da ve A.B.D.’de alicili bir seyre birakmasi, BIST-100 endeksinde 119,823.09 12227757 2.05%
gegen hafta baslayan dizeltme hareketinin din korunmasinda etkiliydi. 77,110.46 77,396.11 0.37%
Bugin TCMB PPK toplantisi sonrasinda USD/TRY kurunda goérilecek seyir 1,069,306 1,078,850 0.89%
BIST-100 endeksinde yon belirleyici olabilir. BIST-100 endeksinde 75,300, 108 109 0.69%
74,300 ve 73,000 puan destek; 76,500, 77,600 ve 78,200 puan direng 223 20.1 -9.61%

seviyeleri. Kay nak: Reuters

USD’nin Fed karari sonrasindaki kayiplarini geri almasi ve A.B.D.’de tahvil faizlerinin hafif yikselmesi, altinin ons fiyatinda gecen hafta
Persembe ve Cuma guni gdézlenen yukselis hareketinin diin gu¢ kaybetmesine ve altinin ons fiyatinin hafif gerilemesine neden oldu.
Diin sabah saatlerinde US$ 1,140 seviyesini test eden altinin ons fiyati, giini US$ 1,133 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,133
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,130, US$ 1,127 ve US$ 1,118 destek; US$ 1,142, US$ 1,146 ve US$ 1,151 direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

22 Eylil Sah

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 17:00 Agustos ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 0 2 0
00:30 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

23 Eylul Garsamba

Tarkiye - Piyasalar Kurban Bayrami tatili nedeniyle yarim giin agik olacak.

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
18:30 Fed Uyesi Lockhart'in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr imalat PMI 52.0 - 52.3
11:00 Eylil ay1 birlesik PMI 53.9 - 54.3

Almanya 10:30 Eyldl ayr imalat PMI 53.5 - 53.3
10:30 Eylll ayi bilesik PMI 55.3 - 55.0

Cin 04:45 Eylul ayr PMI - - 47.3

24 Eylul Pergembe

A.B.D. 15:30 Agustos ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) -3.5 -2.3 2.2
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.2 - 0.34
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 260 - 264
17:00 Agustos ay1 yeni konut satiglar (aylik %) 2.1 1.6 5.4
18:00 Kansas City Fed Endeksi -7 - -9
23:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

Almanya 11:00 Eylil ayi IFO - Is diinyasi gériiniimii 108 - 108.3
11:00 Eylil ayi IFO - s diinyasi beklentisi 101.8 - 102.2
11:00 Eylul ay1 IFO - Mevcut durum 114.6 - 114.8

25 Eylil Cuma

A.B.D. 15:30 2015 yili 2.ceyrek GSYH buyume verisi 3.7 3.7 3.7
15:15 Fed uyesi Bullard’in konugmasi
17:00 Eylil ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 88 87 85.7
19:25 Fed lyesi George’nin konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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