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e Dinkli PPK karar metni, TCMB’nin gida fiyatlarindaki yiksek seyir ve TRY'deki deder kaybinin etkisiyle kotilesen enflasyon
gérinumu konusunda gegtigimiz aylara goére daha temkinli bir tutum icerisinde oldugunu gdésterdi. Getiri egrisinin yataya yakin
tutulacag@! konusundaki yénlendirmenin karar metninden cikariimasi para politikasinin dnimizdeki dénemdeki seyrine iliskin kesin
bir mesaj vermese de, bu degisiklik TCMB’nin daha o6nce isaret ettigi para politikasinin sadelestiriimesi kapsaminda

degerlendirilebilir. Yurt icinde bir haftadir sert sekilde gerileyen tahvil faizlerinin diin yUkseldigi gézlendi (tahvil, sayfa 2)

e Bugln kiresel dbviz piyasalarinin gézi ECB Bagkani Draghi'nin 6édleden sonra yapacagi basin toplantisina ¢evrilmis durumda.
ECB’nin Euro Bdlgesi'nde diisik seyreden enflasyon nedeniyle mevcut varlik alim programi kapsamindaki ayhk alim tutarini
artirabilecegi, ya da hélihazirda en az 2016 yilinin Eylil ayina kadar stirmesi beklenen programin siresini uzatabilecegi disincesi
gindemde yer bulsa da, ECB’nin bugiin bu yénde bir adim atmasi beklenmiyor. Ancak Baskan Draghi'nin bugilinki basin
toplantisinda varlik alim programinin seyri konusunda kullanacag ifadeler kritik olacak. Draghi’nin alim programinin dnumuzdeki
dénemde genigletilebilecegdinin sinyallerini vermesi EUR’yu baski altinda birakabilir. (doviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 255
15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - -0.2 -0.41

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karar (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmig. ~ YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Ginliik
Seviye degisim (%) BIST-100 79,765.28 -0.91 -6.95
USDITRY 2.8944 -0.14 BIST-30 97,959.60  -1.06 -7.72
EUR/TRY 3.2827 0.26 BIST Bankacilik 129,863.57 -1.16 -18.29
EUR/USD 1.1336 -0.07
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 634842 005 -3.32
Bir glin onoeki kapanig 10.09 10.34 XETRA DAX 10,238.10 0.89 441
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.196 Dow Jones Ind. Ave. 17,168.61 -0.28 -3.67
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,840.12 -0.84 2.20
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.018.94 058 -1.94
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,166.70 -0.77 -1.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 47.85 -1.77 -16.54

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

TCMB dun yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmezken, toplanti sonrasinda yayimlanan
karar metninde bir dnceki aylara gére énemli bulunabilecek degisiklikler
goze carpti. Daha ©nce, para politikasi kararlarinin “enflasyon
gOrinimindeki iyilesmenin hizina bagh” olacagini belirten TCMB’nin diin
yayimladigi karar metninde bu ifadeyi kararlarin “enflasyon gériinimiine
bagll” olacagi seklinde sadelestirmesi, bankanin enflasyon goértinimiine
dair degerlendirmesinin olumsuz yodnde degistigine isaret etti. Karar
metinlerinde bir siredir enflasyon goériniminde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar getiri egrisinin yataya yakin tutulacagini vurgulayan
TCMB, diin yayimladigi metinde bu ifadeye yer vermedi. Ote yandan,
Eylil ayr metninde para politikasindaki “temkinli” durugun sirdirtlecegini
beliten TCMB, diin yayimladigi kararda temkinli yerine “siki” ifadesini
kullandi.

Dunkiu PPK karar metni, TCMB’nin gida fiyatlarindaki ylksek seyir ve
TRY’deki deger kaybinin etkisiyle koétlulesen enflasyon goérinimu
konusunda gectigimiz aylara gére daha temkinli bir tutum icerisinde
oldugunu gosterdi. Getiri egrisinin yataya yakin tutulacagi konusundaki

yonlendirmenin  karar metninden c¢ikariimasi para politikasinin

2 yillik gosterge
10 yillk gésterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki
CDS (5 yillik USD)

Tirkiye

Glney Afrika

Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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21/10/2015

degisim (bps)

e

@ e

PR

onumuzdeki dénemdeki seyrine iligkin kesin bir mesaj vermese de, bu degisiklik TCMB’nin daha énce igaret ettigi para politikasinin

sadelestiriimesi kapsaminda degerlendirilebilir.

Yurt iginde bir haftadir sert sekilde gerileyen tahvil faizlerinin diin yiikseldigi gézlendi. iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi giinii 18 baz

puanlik ylkselisle %10.34 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi de gini 7 baz puanlik artigla %10.0

seviyesinden noktaladi.

Diin %2.0170-2.0720 araliginda hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.03 seviyesinin hafif altinda seyrediyor. Bugiin

A.B.D.'de agiklanacak Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Kansas City Fed imalat Endeksi verilerinin yani sira Eyliil ayi ikinci el

konut satislari verisi A.B.D. tahvil piyasalarinda yon belirleyici olabilir. Ogleden sonra sonuglanacak ECB toplantisinin ardindan Baskan

Draghi’nin yapacagi basin agiklamasinin etkisiyle Euro Bdlgesi (Almanya) tahvil faizlerinde goérilecek olasi hareketlerin de A.B.D.’de

tahvil faizlerine yansidigini gorebiliriz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu




[(")zzl. BANKACILIK:: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

22 Ekim 2015

Fo

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1330, USD/TRY kuru 2.8950, sepet ise 3.0885 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din 2.8918-2.9137 araliginda hareket eden USD/TRY kuru ginu hafif
dususle 2.8950 seviyesine yakin tamamladi. Kur TMCB PPK kararinin

Doviz kurlari  20/10/2015  21/10/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.1344 1.1336 -0.1%
USD/JPY 119.82 119.93 0.1%
GBP/USD 1.5440 1.5416 -0.2%
USD/TRY 2.8985 2.8944 -0.1%
USD/ZAR 13.2821 13.5135 1.7%
USD/RUB 61.88 62.52 1.0%
USD/BRL 3.9058 3.9399 0.9%

ardindan hafif yikselse de, bu yikselis kisa sirede geri verildi. Kiresel
doviz piyasalarinda nispeten yatay sayilabilecek bir seyrin goruldugd,
ancak gelismekte olan ulke para birimleri genelinin hafif deger kaybettigi
glinde, TRY’nin kapanis itibariyla USD karsisinda hafif deger kazanan tek
GOU para birimi oldugu gézlendi. Son dénemde normal piyasa kosullari
altinda TRY’ye paralel sayilabilecek bir seyir izleyen Gilney Afrika

D) e

Randrnin (ZAR) din, hikimetin 2015 yilina iliskin blyime 6ngoérisunu
%2.0den %1.5’e gekmesinin etkisiyle USD karsisinda %1.69 deger
kaybederek en zayif performansi gésteren GOU para birimi oldugunu

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-6.3%

gorduk. -0.1%
Bugiin USD/TRY kurunda GOU para birimleri genelindeki hava ve égleden -0.8%
sonra ECB Bagkani Draghi'den gelecek agciklamalar takip edilecek. -19.5%
Draghi'nin ECB’nin parasal genisleme programini buyutebilecegine ya da -14.6%
programin sulresini uzatabilecegine iligkin sinyal vermesi TRY’ye hafif -7.2%
olumlu yansiyabilir. USD/TRY kurunun yaklasik bir haftadir agirlikli olarak -32.6%

iginde hareket ettigi bandin alt ve (st sinirlarini olusturan 2.88 ve 2.9150 Kaynak: Reuters

seviyelerinin kurda sirasiyla destek ve direng oldugu goriisiindeyiz.

Bugiin kiiresel doviz piyasalarinin gézii ECB Baskani Draghi'nin 6gleden sonra yapacagi basin toplantisina gevrilmis durumda.
ECB’'nin Euro Bodlgesi'nde disik seyreden enflasyon nedeniyle mevcut varlik alim programi kapsamindaki aylik alim tutarini
artirabilecegdi, ya da hélihazirda en az 2016 yilinin Eylul ayina kadar sirmesi beklenen programin siresini uzatabilecegi dustncesi
guindemde yer bulsa da, ECB’nin bugiin bu yonde bir adim atmasi beklenmiyor. Ancak Baskan Draghi’'nin buglinki basin toplantisinda
varlik alim programinin seyri konusunda kullanacagi ifadeler kritik olacak. Draghi’'nin alim programinin énimizdeki dénemde
genisletilebileceginin sinyallerini vermesi EUR’yu baski altinda birakabilir. Ote yandan, Draghi’'nin diisiik enflasyonun arkasindaki

“gecici” nedenleri vurgulamasi ve daha temkinli bir yaklagim izlemesi EUR’nun USD karsisinda hafif destek bulmasina yol agabilir.

Yaklasik bir haftadir 1.13-1.14 araliginda hareket ederek yon arayan EUR/USD paritesinde 20 glinlik basit hareketli ortalamanin

bulundugu 1.1295 seviyesi ilk 6nemli destek, 1.1390 ise diren¢ konumunda.

USDTRY i¢in Destek: 2.8920-2.88860-2.8800 Direng: 2.9000-2.9150-2.9250

EURUSD igin Destek: 1.1325-1.1295-1.1265 Direng: 1.1390-1.1450-1.1495

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Onceki giin 80,000 puan seviyesinin (izerine yilkselen BIST-100 endeksinin 20/10/2015 21/10/2015

degisim

duin bu seviyenin lzerinde baglayan kar satislarinin da etkisiyle gerileyerek [FHSTEEe 80.496.48 70.765.28

glini %0.91 ekside, 79,765.28 puan seviyesinden tamamladigi gézlendi. RSt 99 010.37 97.959.60 -1.06%
BIST-100 endeksinde 79,300, 78,800 ve 78,160 puan destek; 80,000, [NEYNNR 131.387.56 129 863.57 -1.16%
80,600 ve 81,400 puan direng seviyeleri. XUSIN 81121.51 80.802.15 -0.39%
Diin 200 giinlik basit ortalamasinin bulundugu 1,175 seviyesinin (izerinde [LASEEIS 1,147,616 1,136,373 -0.98%
tutunamayan altinin ons fiyati giini  hafif distsle US$ 1,167.18 [ASCIE 111 112 0.45%

seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyatinda diin de test edilen US$ 1,163  NA%S 15.8 16.7 6.03%
ilk destek seviyesi konumunda. Altinin ons fiyatinda US$ 1,163, US$ 1,150 Kaynak: Reuters
ve US$ 1,141 destek; US$ 1,175, US$ 1,181 ve US$ 1,191 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Ekim Persembe

Tarkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi - - 58.52

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin) - - 255
15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi
17:00 Eyldl ayi ikinci el konut satislari (aylik %) 1.7 0.75 -4.84
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -8.0

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

23 Ekim Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0
11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6

Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3
10:30 Ekim ayi bilesik PMI - - 51.9

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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