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e Yurt igi piyasalarda bugiin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak karar merakla bekleniyor. TCMB daha
once, Fed'in para politikasini normallestirmeye baglamasinin ardindan faiz politikasi uygulamasinda sadelesmeye gidilecegini ve
faiz koridorunun bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir hale getirilerek daraltilacagini belirtmisti.
Bankamizin beklentisi %7.50 olan bir hafta vadeli repo ihale faizinin bugiin %8.0’e; %7.25 olan O/N bor¢lanma faizinin de %7.75’e
yukseltilecegi yoninde (tahvil, sayfa 2)

e Buglnki PPK toplantisinda, TCMB'’nin haftalik repo ihale faizi ve faiz koridorunda yapacagi olasi degisikliklerin yani sira bankanin
ileriye donuk olarak kullanacagi yonlendirme doéviz piyasalarinin tepkisi agisindan kritik olacak. En gucli olumlu tepkiyi TCMB
ortalama fonlama maliyetini artiracak “sikilastirici” bir karar alinirsa vermesi beklenebilecek olan TRY’nin, PPK’dan ¢ikan karar nette
“sikilastirici” olmasa da, 6nimiizdeki dénemde uygulanacak politikalarin daha sade ve “ortodoks” (geleneksel) olacagina dair gigli
bir iletisim yapilmasi durumunda da hafif olumlu etkilenebilecegi diisiincesindeyiz. Buglinkii PPK toplantisinda faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklige gidiimemesi durumunda ise piyasa katiimcilar arasinda “politika sadelesmesi” konusunda soru isaretleri
olusmasi ve USD/TRY kurunun sert sayilabilecek sekilde yiikselmesi beklenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.0 8.0 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 - 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.75 - 7.25
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH blyimesi (CC %) 2.1 1.8 2.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaan Giinliik YBY*
PAN'S  Degisim (%) Degisim (%)
_ Gnlik BIST-100 73,328.16 1.20 -14.46
Seviye degisim (%)
JSDITRY > 0130 024 BIST-30 89,848.00 1.19 -15.36
EUR/TRY 3.1786 0.59 BIST Bankacilk 123,591.94 1.67 -22.24
EUR/USD 1.0912 043 FTSE 100 EOD 6,034.84  -0.29 -8.09
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10.497.77 -1.04 7.06
Bir glin 6nceki kapanis 10.57 10.85 Dow Jones Ind. Ave. 17,251.62 0.72 -3.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.341 o
MB O/N borclanma faizi (%) 7.05 Nasdaq Bilesik 496892 0.93 4.92
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,021.15 0.78 -1.83
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,078.06 1.15 -8.76
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 36.35 1.44 -36.60

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Son gunlerde kiiresel piyasalar genelinde petrol fiyatlarindaki seyir
yakindan takip ediliyor. Din sabah saatlerinde, US$ 36.04 ile 2004
yihndan bu yana goérdigu en dusik seviyeye gerileyen brent petrollin
varil fiyati bu seviyeden destek bularak bu sabah US$ 36.62 seviyesine
yukselirken, petrol fiyatlarinin simdilik destek buldugu distincesi kiresel

risk istahi agisindan olumlu sayilabilir.

Din, likiditenin yilsonuna yaklagiimasi nedeniyle disuk seyrettigi A.B.D.
tahvil piyasasinda faizlerin tim vadeler genelinde dar bir bantta hareket
ettigi gbzlendi. Din gun icinde hafif gerileyerek %2.17 seviyesine
yaklasan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, petrol fiyatinin destek bulmasinin
da etkisiyle kayiplarini azaltarak gini %2.19 seviyesinin (zerinde
tamamladi. Bugin A.B.D. tahvil piyasasinda ulkede 06gdleden sonra
aciklanacak revize 3. ceyrek GSYH blylumesi ve Kasim ayi ikinci el konut

satislari izlenecek.

Yurt i¢i piyasalarda bugin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda alinacak karar merakla bekleniyor. TCMB daha 6nce, Fed'’in

para politikasini  normallestirmeye baslamasinin  ardindan faiz

politikasinin uygulamasinda sadelesmeye gidilecegini ve faiz koridorunun
bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir hale
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getirilerek daraltilacagini belirtmisti. Bankamizin beklentisi %7.50 olan bir hafta vadeli repo ihale faizinin buglin %8.0’e; %7.25 olan O/N
bor¢clanma faizinin de %7.75’e yikseltilecegi yoninde.

TCMB tarafindan bugiin faiz oranlarinda yapilacak olasi degisikliklerin yani sira toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde yer
alacak iletisim de 6nemli olacak. Piyasalar 6zellikle, bugiin alinacak kararin ardindan, son gunlerde %8.8-%8.9 araliinda seyreden
TCMB agirhikh fonlama maliyetinin degisip degismeyecedine ve para politikasinin “sadelesmesi” konusundaki olasi iletisime
odaklanmasi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0917, USD/TRY kuru 2.9100, sepet ise 3.0420 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din giin icinde 1.0850 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesinin 6gleden sonra yoniini yukar gevirerek 1.0905 seviyesinde
bulunan 50 glnlik hareketli ortalamasinin lzerine yukseldigi gdzlendi. Merakla beklenen Fed toplantisinin gegcen hafta geride
birakilmis olmasi ve yaklasan Noel tatili nedeniyle yatirimcilarin yeni pozisyon almaya sicak bakmamasi ekonomik veri giindeminin bu

hafta icinde EUR/USD paritesi Uzerindeki etkisini sinirlayabilecek ve paritede nispeten yénsuz bir harekete yon acabilecek etkenler.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugin A.B.D.’de aciklanacak 3. ceyrek GSYH buylime verisinin son Déviz kuriar 18/12/2015  21/12/2015 degisim (%)

revizyonundan, konut piyasasi verilerinden ve Richmond Fed imalat
EUR/USD 1.0865 1.0912 0.4%

USD/JPY 121.2 121.15 0.0%
GBP/USD 1.4892 1.4878 -0.1%
USD/TRY 2.9060 2.9130 0.2%
USD/ZAR 15.0854 15.0937 0.1%
USD/RUB 71.01 71.17 0.2%
USD/BRL 3.9809 4.0119 0.8%

endeksinden Onemli bir surpriz ¢ikmadigi takdirde verilerin EUR/USD

paritesi tizerinde etkisinin sinirli kalmasi beklenebilir.

Dun gun iginde agirlikhi olarak 2.9050-2.9110 araliginda ydnsuz hareket
eden USD/TRY kuru aksam saatlerinde kisa sureligine 2.92 seviyesinin
Uzerine yukselse de, bu hareket kisa surede geri verildi ve kur gini 2.91

seviyesinin hafif lzerinde tamamladi.
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Bugiinkii PPK toplantisinda, TCMB’nin haftalik repo ihale faizi ve faiz

. o G I - Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
koridorunda yapacagi olasi degisikliklerin yani sira bankanin ileriye donuk

olarak kullanacagi yonlendirme doéviz piyasalarinin tepkisi agisindan kritik -9.8%
olacak. En gig¢li olumlu tepkiyi TCMB ortalama fonlama maliyetini "L1%
artiracak “sikilastirici” bir karar alinirsa vermesi beklenebilecek olan “4.3%
TRY’nin, PPK’dan ¢ikan karar nette “sikilastiric” olmasa da, énumuzdeki ~20.0%
dénemde uygulanacak politikalarin daha sade ve “ortodoks” (geleneksel) b
olacagina dair gugli bir iletisim yapilmasi durumunda da hafif olumlu ;2::;0

= .070

etkilenebilecegi duslincesindeyiz. Buglinkii PPK toplantisinda faiz r—
ay nak: Reuters

oranlarinda herhangi bir degisiklige gidiimemesi durumunda ise piyasa

katimcilari arasinda “politika sadelesmesi” konusunu soru isaretleri olusmasi ve USD/TRY kurunun sert sayilabilecek sekilde

yukselmesi beklenebilir.

Gegen hafta Cuma giini 100 glinliik hareketli ortalamasini (bugiin 2.9230’da) asagi dogru kiran ve diin de bu seviyenin altinda tutunan
USD/TRY kurunda 100 glnlik ortalamanin ilk direng seviyesi oldugunu sdylemek mimkiin. 2.8980 seviyesinde bulunan 50 ginlik
basit hareketli ortalama ise USD/TRY kurunda ilk destek konumunda. Kuresel veri gundeminin sakin, likiditenin ise disik olmasi
nedeniyle buglnkii PPK kararinin yansimalarinin TRY’nin yani sira ZAR gibi bazi diger gelismekte olan Ulke para birimlerinde de
hissedildigini gorebiliriz.

USDTRY icin Destek: 2.9050-2.8975-2.8900 Direng: 2.9175-2.9230-2.9400

EURUSD igin Destek: 1.0895-1.0850-1.0800 Direng: 1.0940-1.1000-1.1040

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

18/12/2015 21/12/2015
BIST-100 72,460.35 73,328.16
BIST-30 88,788.10 89,848.00 1.19%
XBANK 121,566.82 123,591.94 1.67%
XUSIN 73,516.18 74,135.91 0.84%
MSCI TR 1,031,096 1,042,808 1.14%
MSCI EM 112 110 -1.35%
VIX 20.7 18.7 -9.66%

degisim

Cuma glinki distustinid din nispeten dislk hacimle gerceklesen

islemlerde geri alan BIST-100 endeksi ginu %1.2 artisla 73,328.16 puan
seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde bugin TCMB PPK
kararindan cikacak karar takip edilecek. BIST-100 endeksinde 72,450,
71,400 ve 71,000 puan destek; 73,800, 74,200 ve 75,000 puan direng
seviyeleri.

Gecgen haftanin son guninde gosterdigi yukari yonli seyri koruyan altinin
ons fiyati diin US$ 1,080 seviyesini test etti. Bu sabah US$ 1.079

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,076, US$ 1,070 ve US$ 1,064 destek; US$ 1,080, US$ 1,086, US$ 1,090 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Aralik Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.0 - 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 - 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.75 - 7.25

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH biyimesi (CC %) 2.1 18 2.1
17:00 Aralik ay1 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 0 - -3
17:00 Kasim ayi ikinci el konut satiglar (SAAR %) 1 - -3.42

23 Aralik Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 Kasim ayi dayanikli tiketim mallar siparisleri (aylk %) -0.8 -0.4 2.9
15:30 Kasim ayi PCE deflatori (YY %) 0.4 - 0.2
15:30 Kasim ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.2 0.2 0.4
15:30 Kasim ayi kigisel harcamalar 0.3 0.3 0.1
17:00 Kasim ayi yeni konut satislari (aylik %) 2.1 1.6 5.4

24 Aralik Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin) - - -

25 Aralik Cuma

Kiresel - Birgok ulkede piyasalar Noel nedeniyle kapall olacak.

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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