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e Yurt icinde yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6ne ¢iktigi, yurt disinda da veri glindeminin yodun oldugu bir haftaya
giriyoruz. Faiz koridorunun Ust bandinda 25 baz puanlik faiz indirimi piyasada fiyatlanmis durumda. Piyasanin ancak TCMB’nin 50
baz puanlik indirime gitmesi ya da indirimlere son vermesi durumunda belirgin bir tepki vermesi beklenebilir. Hazine Mistesarligi yarin
17 Subat 2021 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek. Hazine’nin bu ayki TL 4.4 milyarlik borglanma 6ngériistine ulagsmasi
icin yarinki ihalede yaklasik TL 2.1 milyarlik satis yapmasi gerekiyor (tahvil, sayfa 2)

e Gecen hafta New York Fed Baskani Dudley’in agiklamalari sonrasinda diin Fed Baskan Yardimcisi Fischer’in, tam istihdam ve %2’lik
enflasyon hedeflerine yaklasildigini séylemesi, Fed’in bu yil icinde faiz artirrmina gidebilecegine yonelik bazi beklentileri destekledi
ve USD deger kazandi. Fed funds vadeli islemlerine gore Aralik ayinda Fed’den faiz artirimi geleceg@ine verilen olasilik da %51’e
yukseldi. Bu hafta yurt disi yogun veri akisina sahip. A.B.D.’de 6zellikle dayanikh mal siparisleri ve 2. geyrek GSYH blylime verisi ile
Fed Bagkani Yellen'in Cuma giinkli konugmasi takip edilecek. Bugiin EUR/USD paritesinde 100 ginlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1230 seviyesi 6nemli destek. Paritenin bugln agirlikh olarak 1.1230-1.1330 bandinda islem gérmesini bekliyoruz. USD/TRY
kurunda guin iginde 2.9535 direncinin asilabilecegini disunlyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.16
Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

cevi g ?_“{"“'(“y) Kapamig | Gunlik YBY*
eviye egisim (% S o Lo
JSDITRY > 9283 007 Degisim (%) Degisim (%)
EUR/USD 1.1325 -0.24 BIST-30 96,137.17 0.28 9.96
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 131,640.02 0.41 9.78
Bir giin 6nceki kapanis 8.78 9.00 FTSE100 EOD  6,858.95  -0.15 9.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4,733 XETRA DAX 10,544.36 055 185
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow 3 18.552.57 0.24 6.47
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 W Jones oo e :
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2,183.87 -0.14 6.85
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 59,098.92 -0.11 36.33
NIKKE!l 225 16,545.82 0.36 -13.07
Altin 1,341.22 -0.79 26.50

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

18/08/2016 19/08/2016 (baz puan-bps)

Cuma gecesi yapti§i aciklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
bilesik faiz (%) / kapanig degisim

Fitch, Tuarkiye’'nin BBB- olan yatirim yapilabilir kredi notunu teyit ederken,

“duragan” olan kredi notunun gérinimini “negatif’e indirdi. 2yillk gosterge 9.00 9.00 0| =
10 yillk gdsterge 9.84 9.85 1| =
Fitch, Temmuz'daki basarisiz darbe girisiminin politik istikrara dair riskleri  ElEERESTREN 84 85

yukselttigini belirtti. Darbe disindaki diger guvenlik kosullarinin da kétulestigi

) e . M TR Eurobond ($)  18/08/2016 19/08/2016 degdisim (US$)
aciklamada yer aldi. Saldirilarin, GDP’nin %3’Gnl ve dis gelirin %13’Unu

) . C 3 2025 120.8 120.4 -0.4

olusturan turizm sektdérine 6nemli etkilerinin oldugu aktarildi.
2030 170.9 170.2 -0.6
Piyasada kredi notunun sabit tutulmasi beklenirken, kredi notunun [lelNl 110.4 110.0 -0.5

gorinimundn negatife indirilebilecegdi g6z ardi edilmiyordu. Bu nedenle yurt 18/08/2016 19/08/2016 dedisim (bps)

ici tahvil piyasasinda buna sebebe bagli negatif bir hareket gormeyi FNEYSRTERINCA! 154 158 4

5 3§38

beklemiyoruz. 10-2 yIl getiri fark 83 83

Din yaptigi konugsmada Fed Baskan Yardimcisi Fischer, Fed'in faiz artirmi (oSN ERZIIQVS]0) R (ol el T kKoY oteTplo kT

degisim (bps)

zamanlamasina dair bir isaret vermemekle birlikte tam istihdam ve %2lik RO
enflasyon hedeflerine yaklasildigini sOyledi. New York Fed Baskani Dudley’in  [EURISAN{{<]

aciklamalari sonrasinda Fischer'den gelen bu yorumlar, bu sabah A.B.D. [RIS%!

I

tahvil faizlerinin yiikselmesinde de pay sahibi. Brezilya
Kaynak Reuters

26 Agustos’taki Fed Baskani Yellen’in Jackson Hole konugsmasi 6ncesinde bu
hafta A.B.D. Hazinesi’nin dizenleyecegi yuklu ihaleler dncesinde portfoylerde yer agma amagcli gorilen satiglar da faiz yikselisindeki
diger sebep. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5935 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin éne ¢iktidi, yurt disinda da veri gindeminin yogun oldugu bir haftaya
giriyoruz.
Piyasadaki ortalama beklenti, TCMB’nin arka arkaya 6. ayda da faiz koridorunun Ust bandi olan O/N bor¢ verme oraninda indirime

gidecegi yoninde. 25 baz puanlik indirimle O/N borg verme faizinin %8.50’ye indirilmesi bekleniyor.

25 baz puanlik faiz indirimi piyasada fiyatlanmis durumda. Piyasanin ancak TCMB’nin 50 baz puanlik indirime gitmesi ya da indirimlere
son vermesi durumunda belirgin bir tepki vermesi beklenebilir.

Hazine Mustesarligi yarin 17 Subat 2021 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek. Hazine’nin bu ayki TL 4.4 milyarlik bor¢lanma

ongoérlusune ulagsmasi igin yarinki ihalede yaklasik TL 2.1 milyarlik satis yapmasi gerekiyor.

A.B.D.’'de imalat endeksi, konut satiglari, dayanikli mal siparigleri, 2. geyrek GSYH biiyiime ve Adustos ayi Michigan Universitesi Giiven
Endeksi 6ne gikiyor. Ayrica Fed Baskani Yellen’in Cuma giinii Jackson Hole konferansindaki konusmasi da haftanin ilgiyle takip edilecek

gelismesi olacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1276, USD/TRY kuru 2.9500 ve sepet de 3.1380 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gegen hafta New York Fed Baskani Dudley’in agiklamalari sonrasinda din

Fed Baskan Yardimcisi Fischerin, tam istihdam ve %Z2lik enflasyon
hedeflerine yaklasildigini séylemesi, Fed’in bu yil iginde faiz artinrmina

gidebilecegine yonelik bazi beklentileri destekledi ve USD deger kazandi.

Fed funds vadeli islemlerine gbre Aralik ayinda Fed’den faiz artinmi gelecegine
verilen olasilik %51’e ylkseldi (gegen hafta %42 idi).

Bu hafta yurt digi yogun veri akisina sahip. A.B.D.’de 6ézellikle dayanikl mal
siparigleri ve 2. ceyrek GSYH buyime verisi ile Fed Baskani Yellen'in Cuma
glinkt konugmasi takip edilecek.

Bugliin EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu
1.1230 seviyesi 6nemli destek. Paritenin bugin agirlikh olarak 1.1230-1.1330

bandinda islem gérmesini bekliyoruz.

Fitch’in karari beklentiler dahilinde oldugu icin kur Uzerinde kalici bir etkisi
olmadi. USD’nin genel olarak deger kazanci TRY dahil gelismekte olan ilke
para birimleri Gizerinde baski yaratmakta. USD/TRY kurunda gtin iginde 2.9535

direncinin asilabilecegini distinlyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.9400-2.9315-2.9265 Direng: 2.9535-2.9580-2.9650

EURUSD igin Destek: 1.1250-1.1230-1.1200 Direng: 1.1300-1.1350-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doéviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

18/08/2016

1.1352
99.87
1.3166
2.9263
13.3634
63.59
3.2383

19/08/2016 degisim (%)

1.1325 -0.2%| 4}
100.2 0.3%| 4}
1.3074 -0.7%| 4}
2.9283 0.1%| 4}
13.5025 1.0%| 4}
63.90 0.5%| 4}
3.2025 -1.2%| 4

Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:
BIST-100 endeksinde 77,100, 76,600 ve 76,200 puan destek; 78,190, 78,900 ve

79,400 ise direng seviyeleri.

USD’nin deger kazanimi altinin ons fiyati GUzerinde asagi yonde baski yaratirken,

bu sabah US$ 1,334 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,330, US$ 1,323

ve US$ 1,319 destek; US$ 1,338, US$ 1,342 ve US$ 1,352 ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCITR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

18/08/2016

19/08/2016

degisim

77,970.93 78,145.59 0.22%
95,864.28 96,137.17 0.28%
131,102.31 131,640.02 0.41%
81,622.31 81,931.87 0.38%
1,109,970 1,113,113 0.28%
105.87 105.07 -0.76%
11.4 11.3 -0.79%
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

22 Agustos Pazartesi

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.16

23 Agustos Sali

Turkiye 10:00 Agustos ay tiketici gliveni - - 67.3
14:00 TCMB 1 Haftalik Repo ihale Faizi (%) 7.50 7.50 7.50
14:00 TCMB O/N Borg Verme Faizi (%) 8.25 8.75 8.75
14:00 TCMB O/N Borglanma Faizi (%) 7.25 7.25 7.25
- Hazine Mistesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 16:45 Agustos aylI Markit PMI imalat - 53 52.9
17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat endeksi - 6 10
17:00 Temmuz ayi yeni konut satislari (aylik %) - -2.9 35

Euro Bolgesi 11:00 Adustos ayl Markit PMI imalat endeksi 52.2 52.0 52.0
11:00 Agustos ayi Markit PMI hizmetler endeksi 52.8 53.0 53.2
11:00 Agustos ayl Markit PMI birlesik endeksi 53.0 53.3 53.2
17:00 Agustos ayi tlketici gliven endeksi - -7.7 -7.9

24 Agustos GCarsamba

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislar - 5.55 5.57

Almanya 09:00 2. geyrek GSYH buiyime (CC %/YY %) - 0.4/1.8 0.4/1.8

25 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- 3.4/0.2 -3.9/-0.4
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 262

Almanya 10:00 Agustos ayi IFO Is Diinyasi - - 108.3

26 Agustos Cuma

Tarkiye 14:00 Agustos ayi reel kesim giiven endeksi - - 106.3
14:00 Agustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 75.7

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis %) - 1.2 1.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 90.6 90.4
- Fed Baskani Yellen’in Jackson Hole konugmasi

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) 0.6/2.2 - 0.6/2.2

0.6/2.2YY: Yildan yila CC: Ceyrekten gceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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