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e Yurt igi tahvil piyasasinda faizler ti¢ giinde 90-100 baz puanlik artis kaydederken, Eurobond fiyatlarinda da yaklasik US$ 10 dUsls
gdzleniyor. S&P’nin Turkiye'nin kredi notunu indirdigi ve OHAL uygulamasi haberlerini bu sabah fiyatlayacak yurt i¢i tahvil piyasasinda,
faizler izerindeki baskinin devam edecegini disiiniyoruz. Din %10.07 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %10.50
seviyesini 6nemli gérlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Din aksam S&P’nin Turkiye’nin kredi notunu indirmesinin ardindan USD/TRY kuru 3.0970 ile yeni zirve seviyesini gordu.
Belirsizliklerin fazla olusu ve istikrara yonelik kaygilar TRY’yi hassaslastirirken, olumsuz algilanan haberlere verilen tepkiler de sert
oluyor. Piyasalarda oynakligin devam etmesini bekliyoruz. Buguln bir yandan yurt icindeki haber akisi takip edilirken, diger yandan da
ECB faiz karari ve Bagkan Draghi’'nin basin toplantisi izlenecek. ECB’den bugtin yeni bir karar gelmemesi halinde EUR/USD paritesi
1.1085 seviyesine yaklasabilir, ancak bu seviyeden EUR satimlari gorilebilir. Yakin ddnemde EUR/USD paritesinin 1.09 seviyesinin
altina inme potansiyeli tagidigini disiniyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.4 5.45 5.53
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

, Ginluk Ka Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0889 1.54
EUR/TRY 3.4029 1.45 BIST-100 74,902.84  -1.67 4.43
EUR/USD 1.1013 -0.07 BIST-30 92,502.76 -1.64 5.80
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  123,141.87 -3.03 2.69
Bir gun onceki kapamg 9.15 9.36 FTSE 100 EOD 6,728.99 0.47 7.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.939 XETRA DAX 10,142.01 161 559
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Dow Jones | 18.595.03] 019 671
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 Nasdaq Bilesik ~ 5,089.93 1.06 165
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,173.02 0.43 6.32
BVSP Bovespa 56,578.05 -0.21 30.51
NIKKEI 225 16,681.89 -0.25 -12.36
Altin 1,315.51 -1.22 24.08

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
Yurt ici ve Eurobond tahvil faizleri diin de yukselisini strdirdd. 19/07/2016 20/07/2016 (baz puan-bps)
Gegen hafta Cuma giiniinii %9.09 seviyesinden kapatan 10 yillik tahvilin bilesik faiz (%) / kapanis degigim

2 yillk gosterge 8.92 9.36 44
10 yillk gésterge 9.89 10.07 18
10-2 yIl getiri fark 97 71

bilesik faizi din gin iginde %10.20'ye yilkseldikten sonra %10.07’den

= =

kapandi. Gegen hafta Cuma guni %8.42, bu hafta Sali guni %8.73
seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi de diin %9.32 seviyesine yukseldi.

Dolayisiyla yurt ici tahvil piyasasinda faizler 3 giinde 90-100 baz puanlik artis ~ Ry=¥=tyel"ene N6 NS0T/ R0 [0y s e el il (USh))
kaydetti. 2025 120.1 118.4 -1.7
2030 170.0 167.6 -2.4
2041 107.4 105.4 -2.1

Turkiye'nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond’unda da fiyat sert sekilde

gerilerken, darbe girisim 6ncesinde yaklasik US$ 125 seviyesindeki tahvilin

fiyatl US$ 115 seviyesinin altina geriledi. 19/07/2016 20/07/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.56 158 2

10-2 yIl getiri fark 86 87
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Moody’s’in Turkiye’nin kredi notunu indirmek i¢in gézden gegirmeye aldigini

aciklamasinin ardindan Turkiye'yi yatirnm yapilabilir seviyede degerlendiren
CDS (5 yllik USD)  19/07/2016 20/07/2016 degisim (bps)

Turkiye 272 286 14.6
Guney Afrika 255 254 1.7
Rusya 231 228 28
Brezilya 289 283 -6.0

Kaynak Reuters

diger bir kurulus olan Fitch’in diinki aciklamalari da piyasalarda baski yaratti.

Fitch, son glinlerdeki olaylarin Ulke notuna baski olarak yansiyip
yansimayacaginin hikimet tepkilerinin siyasi boliinmeyi ne kadar artirip,

kurumlarin bagimsizhigi ne kadar zayiflatacagina bagl oldugunu belirtti. Fitch

PEPE TN

ayrica, darbe girisimi ve artan siyasi kutuplagsma nedeniyle Tirk bankalarinin
risklerinin arttigini, bankacilik sektérinin temel olarak sadlam, ancak zor
durumdaki turizm sektorii nedeniyle bazi bankalarin aktif kalitesinin baskilanabilecegini sdyledi.

Turkiye piyasalari kapandiktan sonra diin aksam saatlerinde S&P, darbe girisiminin ardindan siyasi kutuplasmanin arttig1 ve kurumsal
denetim mekanizmalarinin zayifladigi seklinde kanaat belirterek Turkiye’nin kredi notunu BB+'dan BB'ye indirdi. S&P, Turkiye'yi yatirim
yapilabilir diizeyin altinda deg@erlendiriyordu, simdi bir kademe daha indirmis oldu, Ustelik kredi notunun gériinimi de negatif olarak
belirlendi. Kur yeni rekor seviyesini gérdu.

Turkiye, Moody’'s’den ve Fitch’ten yatirim yapilabilir nota sahip, ancak s6z konusu iki kurulug da degerlendirme yapmakta oldugunu
belirtti. Yabanci emeklilik fonlarinin bir lkede yatinm yapabilmesi igin o llkenin en az iki kredi derecelendirme kurulugsundan yatirm
yaplilabilir seviyede degerlendiriliyor olmasi gerekiyor. E§er Moody’s ya da Fitch (ya da her ikisi de) Turkiye’nin kredi notunu diislirecek
olursa, s6z konusu yabanci emeklilik fonlari basta olmak UGzere Turkiye varliklarindan yeni ¢ikiglar géralar.

Dun sonuglanan MGK ve Bakanlar Kurulu’nun ardindan Tirkiye’'de 90 gun sureyle Olaganistiu Hal (OHAL) ilan edilmesine karar verildi.

S&P’nin Turkiye’nin kredi notunu indirdigi ve OHAL uygulamasi haberlerini bu sabah fiyatlayacak yurt ici tahvil piyasasinda, faizler
Uzerindeki baskinin devam edecegini dugtniyoruz. Din %10.07 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %10.50 seviyesini

onemli goériyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1030, USD/TRY kuru 3.0570 ve sepet de 3.2128 seviyesinde bulunuyor.

Gorius:

Yurt ici piyasalarda oynaklik devam ederken, diin aksam S&P’nin Turkiye’nin
kredi notunu indirmesinin ardindan USD/TRY kuru 3.0970 ile yeni zirve
seviyesini gordu. Yatinnmcilar, belirsizliklerin fazla olusu nedeniyle diin de TRY

satimlarini surdurirken, yogun haber akisini yakindan izliyor.

Belirsizliklerin fazla olusu ve istikrara yonelik kaygilar TRY'yi hassaslastirirken,
olumsuz algilanan haberlere verilen tepkiler de sert oluyor. Piyasalarda
oynakligin devam etmesini bekliyoruz.

Bir yandan yogun yurt ici gindem takip edilirken, bugiin diger yandan da ECB
faiz karari ve Bagkan Draghi’nin basin toplantisi izlenecek. ECB’nin buglnku
toplantisinda yeni bir karar alacagina dair piyasada bir beklenti yok, zira
Brexit'in reel ekonomik etkisine bankanin tepki vermesi icin simdilik erken

goruniyor.

ECB’den bugin yeni bir karar gelmemesi halinde EUR/USD paritesi 1.1085
seviyesine yaklasabilir, ancak bu seviyeden EUR satimlari gorilebilir. Yakin
dénemde EUR/USD paritesinin 1.09 seviyesinin altina inme potansiyeli

tasidigini dustiniyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0500-3.0380-3.0100

EURUSD icin Destek: 1.1010-1.0980-1.0935 Direng: 1.1055-1.1085-1.1125

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Déviz kurlar 19/07/2016
EUR/USD 1.1021
USD/JIPY 106.11
GBP/USD 1.3110
USD/TRY 3.0420
USD/ZAR 14.3200
USD/RUB 63.50
USD/BRL 3.2488

20/07/2016 degisim (%)

1.1013 -0.1%| 4}
106.82 0.7%| 4}
1.3208 0.7%| 4}
3.0889 1.5%| {p
14.3300 0.1%| 4}
63.71 0.3%| 4}
3.2588 0.3%| 4}

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Direng: 3.0750-3.0880-3.0970-3.1100

Goris:

Siyasi risk algisinin fazla olusu, yodun haber akisinin devam etmesi, kamuda
acgiga alinan/gérevden alinan kisilerin sayisinin 60,000’i asmasi, Fitch'ten
gelen acgiklamalar ve istikrara dair endiseler, BIST-100 endeksinde diin de
baski kurarken, endeks %1.67’lik dususle gund 74,902.84 puandan tamamladi.
Piyasalar kapandiktan sonra kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin
Turkiye'nin kredi notunu indirdigi haberi TRY’nin kayiplarini artirirken, bu sabah
borsanin giine satigla baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 74,000,
73,540 ve 73,000 puan destek; 75,500, 76,800 ve 77,550 puan ise direng

seviyeleri.

19/07/2016

BIST-100 76,177.82

BIST-30 94,049.66
XBANK 126,983.24
XUSIN 79,528.38
MSCI TR 1,086,962
MSCI EM 102.69
VIX 12.0

20/07/2016

degisim

74,902.84
92,502.76 -1.64%
123,141.87 -3.03%
78,137.33 -1.75%
1,069,064 -1.65%
103.87 1.15%
11.8 -1.67%

Kaynak Reuters

USD’nin deger kazanmasinin da etkisiyle diin altinin ons fiyati gerilerken, bu sabah US$ 1,317 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,311, US$ 1,305 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,324, US$ 1,336 ve US$ 1,342 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Temmuz 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Temmuz Pergsembe

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.4 5.45 5.53

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

22 Temmuz Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayl Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ayl Markit PMI hizmetler - - 52.8

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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