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e Son 13 yilin en dislk seviyesine gerileyen petrol fiyatlarina ve kiresel biiyimeye dair endiseler, risk algisinda bozulmaya yol agarken,
hisse senedi piyasalarindaki saticili seyir devam ediyor. Bu durum “guivenilir” olarak degerlendirilen A.B.D. tahvillerine ilgiyi artiriyor.
26 Ocak’ta yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu ve Bagkan Basc¢i’'nin yapacagi basin toplantisi éncesinde yurt i¢i tahvil piyasasinin
agirlikli olarak kuresel risk algisina paralel ydén bulmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e ECB'nin buglnki toplantisinda faiz oranlarinda ya da varlik alim programinin cgercevesinde herhangi bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor. Ancak enerji fiyatlarinda yilbagindan bu yana yasanan disus de g6z éniinde bulunduruldugunda, ECB Baskani
Draghi’nin buglinkii konusmasinda enflasyon ve biiyiime goriinimune iligkin kullanacag ifadeler dnemli olacak. Draghi’nin ECB’den
onuimuzdeki donemde gevseme yoninde ek adimlar gelmesine agik kapi birakacak ifadeler kullanmasi, bugiin EUR Uizerinde hafif
baski olusturabilir. Bu sabah 3.05’e yakin seyreden USD/TRY kurunda 3.06 seviyesinin kirillmasi durumunda goézler, Eylll ayinda
gorilen rekor seviye olan 3.0750’ye cevrilecektir. USD/TRY kurunun kiresel risk algisina ve dolayisiyla petrol fiyatlarina ve kiresel
hisse senedi piyasalarindaki genel havaya bagli hareket edecegi goérisiindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 15:30 Philadelphia Fed is dinyasi gorunimu - -3.2 -5.9
17:00 ikinci el konut satislari (aylik %) - 9.2 -10.5

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 0.2 0.8 0.2
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Ginliak YBY*
Giinliik PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

JSDITRY 30412 006 BIST-100 69,603.95  -2.07 -2.96
EUR/TRY 3.3105 -0.13 BIST-30 85,152.39 -2.17 -2.60
EUR/USD 1.0889 -0.15 BIST Bankacilik 116,995.22 -2.58 -2.44
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 567358  -3.46 9.11
Bir giin 6nceki kapanis 10.96 11.26 XETRA DAX 9,391.64  -2.82 -12.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.478

Dow Jones Ind. Ave. 15,766.74 -1.56 -9.52
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 447169 -0.12 -10.70
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,859.33 -1.17 -9.03
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,100.62 1.28 3.81

Brent petrol 27.88 -3.06 -25.21

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Son 13 yilin en diglk seviyesine gerileyen petrol fiyatlarina ve kuresel
blyUimeye dair endiseler, risk algisinda bozulmaya yol agarken, hisse senedi
piyasalarindaki saticili seyir devam ediyor. Bu durum “glvenilir’ olarak
degerlendirilen A.B.D. tahvillerine ilgiyi artinrken, diin A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %1.9390 ile 2015 yilinin Ekim basindan beri gorilen en disuk

2 yillk gosterge
10 yillik gosterge
10-2 yil getiri farki

19/01/2016 20/01/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim

11.18 11.26 8
11.21 11.18 =5
& 8

@

seviyesine indi. 30 yillik tahvilin faizi de %2.7110 ile son 5 ayin en disuk

TR Eurobond ($)  19/01/2016 20/01/2016 degisim (US$)

seviyesine geriledi. A.B.D. tahvil faizlerinin disugstnde, diin beklentiden zayif

B 2025 115.3 114.6 -0.7
gelen TUFE ve konut baslangiglari verilerinin, yilin ilk ¢eyredinde Fed’i 2030 162.4 161.9 05
yeniden faiz artinmina gitmekten alikoyacagi dlstincesi de etkiliydi. Bu [PHyH 100.3 09.5 08

sabah A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri sirasiyla %1.9890 ve

) ) degisim (bps)
%2.7590 seviyesinde bulunuyor.

19/01/2016 20/01/2016
1.98 -5

116

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

@ @i

Bugiin 6gle saatinde Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE verisi agiklanacak.

ECB toplantisinin ardindan saat 15:30'da baslayacak Bagkan Draghinin [estcXGRIISU<D)

Tirkiye
Guney Afrika
Rusya

19/01/2016 20/01/2016 degisim (bps)

basin toplantisinda verecedi mesajlar her zaman oldugu gibi ilgiyle takip
edilecek. A.B.D.’de 6ne c¢ikan bagliklar ise, Philadelphia Fed is diinyasi
goérinumu ve ikinci el konut satiglar olacak.

= = 2> 2

Brezilya

26 Ocak’ta yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu ve Baskan Basci'nin Kaynak Reuters
yapacagi basin toplantisi 6ncesinde yurt ici tahvil piyasasinin agirlikli olarak

kiresel risk algisina paralel yén bulmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 3.0500, sepet ise 3.1870 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kuresel piyasalar genelindeki risk algisi, petrol fiyatlarindaki seyre bagli kalmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin
duraklamasi, gece saatlerinde Asya borsalarina ve gelismekte olan Ulke para birimlerine hafif olumlu yansisa da, Japonya’da ve Cin’de
hisse senedi endekslerinin kazanimlarini koruyamadigi ve bu sabah risk algisinin nispeten ylksek seyretmeye devam ettigini sdéylemek
muimkun.

JPY’de gorilen guvenilir liman alimlarinin etkisiyle yilbasindan bu yana baski altinda kalan ve diin 116 seviyesinin altina kadar gerileyen
USD/JPY paritesi, Japon bir yetkiliye dayandirilan, “ekonomi yénetiminin doviz piyasalarini yakindan izlemekte oldugu” yonindeki bir
haberin etkisiyle yoninl yukari cevirdi. Gece saatlerinde 117.5 seviyesine yaklasan USD/JPY paritesi bu sabah 116.7’ye yakin
seyrediyor. Japonya’'da ekonomi yonetimi, Bod tarafindan uygulanan parasal gevseme programinin etkisiyle son yillarda deger kaybeden
JPY’de “asin degerlenme” gérilmesine sicak bakmazken, basina yansiyan son demecler USD/JPY paritesinde 115 sinirinin yetkililer
icin 6nemli bir esik olabilecegini dusunduruyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Diin sabah saatlerinde 1.0970 seviyesinin lzerine kadar yiikselen EUR/USD [y 19/01/2016 20/01/2016 degisim (%)

paritesi buglin yapilacak ECB toplantisi 0Oncesinde kazanimlarini
EUR/USD 1.0905 1.0889 -0.1%

USD/IPY 117.62 116.91 -0.6%
GBP/USD 1.4155 1.4190 0.2%
USD/TRY 3.0395 3.0412 0.1%
USD/IZAR 16.7684 16.7450 -0.1%
USD/RUB 78.79 81.35 3.3%
USD/BRL 4.0611 4.0956 0.8%

koruyamayarak yonini asagiya gevirirken, parite bu sabah da son glinlerde
kalici olarak uzaklasamadigi 1.09 seviyesine yakin seyrediyor. ECB’nin
buglinku toplantisinda faiz oranlarinda ya da varlik alim programinin
cercevesinde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak enerji
fiyatlarinda yilbagindan bu yana yasanan disis de g6z Oninde
bulunduruldugunda, ECB Baskani Draghi'nin buglinki konusmasinda

D ap) e

enflasyon ve blylme goérinimune iligkin kullanacagi ifadeler énemli olacak.
Draghi’nin ECB’den 6nimuzdeki donemde gevseme yoninde ek adimlar [ER@lESUlERNJVRERERVENY clEl e Eciiyelclgiel iy EN G0
gelmesine agik kapi birakacak ifadeler kullanmasi, bugiin EUR Uzerinde hafif
baski olusturabilir. Japonya’da yetkilerin doviz piyasalarini yakin takip ettigi
yoniindeki haberler, yaklasan ECB toplantisi ve yilksek seyreden stresin
gelismekte olan tlke para birimlerini baski altinda tutmasi verinin USD (zerinde
kayda deger bir etki gostermesini engellese de, diin A.B.D.’de yayimlanan

TUFE verisinin Fed’in Mart ayinda faiz artirmina gitmeyecegi diisiincesini

iyiden iyiye glglendirdigini sdylemek miimkiin. TUFE Aralik’ta bir énceki aya

Kaynak Reuters

gore %0.1 gerilerken, yillik manset tiketici enflasyonu da %0.7 ile ortalama

beklentinin hafif altinda kaldi. Son dénemde yayimlana zayif ekonomik veriler, A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki zayif seyir ve diisen
petrol fiyatlarinin etkisiyle enflasyon izerindeki asagdi yonli risklerin korunmasi sonucunda Fed’den gelecek sikilastirmanin temposunun
yavaslayacagi beklentisinin gl¢lendigi gézleniyor. Nitekim Fed hedef faiz oraninin yil sonunda bulunacagi seviyeye dayali vadeli islem
kontratlarindaki fiyatlamalar, piyasa katilimcilarinin faiz oraninin Aralik’ta %0.6 seviyesinde olacagini fiyatladigini gésteriyor.

Sali glini sonuglanan TCMB PPK toplantisi neticesinde “politika sadelesmesi” konusundaki belirsizligin toplanti dncesine kiyasla daha
da arttigini ve bunun TRY'yi risk algisindaki dalgalanmalara kargi hassas biraktigini diin aktarmistik. Nitekim din, USD/TRY kurunun
gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde hissedilen baskinin etkisiyle 3.06 seviyesini test ettidini gérdik. Bu sabah 3.05’e yakin
seyreden USD/TRY kurunda 3.06 seviyesinin kirilmasi durumunda gozler, Eylil ayinda gorilen rekor seviye olan 3.0750’ye cevrilecektir.
USD/TRY kurunun kiresel risk algisina ve dolayisiyla petrol fiyatlarina ve kiresel hisse senedi piyasalarindaki genel havaya bagl olarak

hareket edecegi gérustindeyiz.
USDTRY igin Destek: 3.0400-3.0250-3.0000 Direng: 3.0520-3.0610-3.0750

EURUSD igin Destek: 1.0900-1.0860-1.0820 Direng: 1.0950-1.0985-1.1000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun kiresel piyasalar genelindeki satis baskisinin etkisiyle glinii %2’nin tGzerinde dugtgsle tamamlayan BIST-100 endeksi 70,000 puan
seviyesindeki destegin altina gerileyerek, 69,603.95 puan seviyesinden kapandi. USD cinsi BIST-100 endeksinin USD/TRY kurunda son
glnlerde yasanan yukselisin de etkisiyle diin 22,800’lu seviyelere gerileyerek 2009 yilinin yaz aylarindan bu yana gérdigu en dusuk
seviyeye indigi gozlendi. Asya borsalarinin ve S&P endeksine dayali vadeli igslem s6zlesmelerinin bu sabah ekside seyrediyor olmasi,
BIST-100 endeksinin de guine disugsle baslayabilecegine isaret ediyor. BIST-100 endeksinde, 69,400, 69,000 ve 68,000 puan destek;
70,000, 71,000 ve 71,800 puan direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Ocak 2016

Diin US$ 1,106 seviyesinde bulunan 100 ginliik ortalamasini test eden, ancak 19/01/2016 20/01/2016 degisim
69,603.95 -2.07%
Uzerinde tutundugu goézleniyor. Kuresel risk algisi yiksek seyretmeye devam  [zlisyikels] 87,041.44 85,152.39 -2.17%

bu seviyeyi kiramayan altinin ons fiyatinin bu sabah US$ 1,100 seviyesinin  [lcypklo)) 71,073.16

ettigi takdirde sinirli da olsa destek bulabilecegini disindigumuz altinin ons  BGEINNE 120,090.00 116,995.22 -2.58%
fiyatinda US$ 1,100, US$ 1,090 ve US$ 1,085 destek; US$ 1,106, US$ 1,110 RESIN 72,119.61 71,030.20 -1.51%
ve US$ 1,115 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,006,661 985,441 -2.11%
MSCI EM 103 99 -3.21%
VIX 26.1 27.6 5.91%

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 284
15:30 Philadelphia Fed is dinyasi gérinima - -3.2 -5.9
17:00 ikinci el konut satiglari (aylik %) - 9.2 -10.5

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 0.2 0.8 0.2
12:00 Aralik ay1 gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

22 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay! imalat PMI 52.8 - 53.2
11:00 Ocak ayi birlesik PMI 54 - 54.3

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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