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e Dinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasanin beklentisiyle uyumlu sekilde O/N borg verme faizi 50 baz puan indirilerek
%10’a cekildi. Enflasyonda kisa vadede dusustn devam edeceginin belirtildigi TCMB acgiklamasi sonrasinda, kiresel piyasalardaki
kosullar da destek verdigdi takdirde indirimlerin devam edebilecegi beklentisi, tahvil faizlerinin diin bir miktar daha gerilemesinde rol
oynadi. Tahvil faizlerinde nispeten kisa siirede 6nemli disis yasanmis olmasi ve %9 bilesik faiz seviyesine yaklagsmis olmamiz,
bundan sonraki olasi faiz distsinun sinirli kalacagini disinddriyor (tahvil, sayfa 2)

e TRY’de din gbzlenen deger artiginin arkasindaki temel neden, TCMB’nin diinki iletisimiyle kisa vadede politika durugsunda énemli
bir degisiklige gitmeyeceginin sinyalini vererek para politikasinin genislemeci ydnde ani sekilde degisebilecegine iliskin bazi endiseleri
azaltmasiydi. USD/TRY kurunda 2.81 seviyesi destek, bugiin 2.8385’te bulunan 20 glinlik ortalama ise diren¢ konumunda. Kurun
bugilin bu iki seviyenin arasinda islem goérebilecegini diisinliyoruz. ECB’nin bugtin yeni bir politika adimi atmayacagina kesin goziiyle
bakilirken, piyasalarin tepkisini belirleyecek olan gelisme Bagkan Draghi’nin piyasanin beklentilerini yénlendirmekte ne dlctide basarih
olacagi. Draghi'nin ECB’nin gerekirse elindeki tim araglari kullanmaya hazir oldugu minvalinde bir agiklamada bulunmasi sasirtici
olmayacaktir. Toplantinin EUR/USD paritesinde 6nemli bir harekete yol agmasini beklemesek de, Draghi’den gelecek mesajlarin
yaratacagi algiya bagli olarak paritede iki yone de oldukga sert hareketler goriilmesi olasiligini gz ard1 edemiyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Euro Bolgesi  14:45 ECB faiz karari (%) - 0.0 0.0
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) - -0.40 -0.40
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinluk YBY*
_ Giinlitk PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.8110 -0.68 BIST-100 85,550.21 -0.81 19.27
EUR/TRY 3.1720 -1.33 BIST-30 105,022.47 -0.76 20.12
EUR/USD 11295 054 BIST Bankacllik 143797.39  -1.09 19.91
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 641026  0.08 2.69
Bl.r. giin 6nceki kapanig 8.88 9.08 XETRA DAX 10,421.29 0.69 299
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.595

— Dow Jones Ind. Ave. 18,096.27 0.24 3.85

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,948.13 0.16 -1.18
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 S&P 500 2,102.40 0.08 2.86
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,243.30 -0.54 17.27
Brent petrol 45.80 4.02 22.85

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dunkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasanin beklentisiyle
uyumlu sekilde O/N bor¢ verme faizi 50 baz puan indirilerek %10’a ¢ekildi.
Agiklama sonrasinda TRY’nin deger kazanimi, faiz indiriminin daha fazla
olabilecegine dair piyasada bazi endiselerin oldugunu isaret ederken,
bir
oyuncularini rahatlattigi goraldu.

aciklama metninde 6nemli degisikligin olmamasinin da piyasa

TR Eurobond ($)  19/04/2016 20/04/2016 degisim (US$)
Yillik enflasyondaki gerileme ve son zamanlarda kiresel piyasalarda 2025 =
gbzlenen ihmli hava, TCMB'nin faiz indirimine gitmesi i¢in elini glclendirmis 2030 =
ve bu beklenti tahvil faizlerine buyik o6lgiide yansimisti. Enflasyonda kisa 201 =
vadede distisiin devam edeceginin belirtildigi TCMB agiklamasi sonrasinda, 19/04/2016 20/04/2016 degisim (bps)
kiresel piyasalardaki kogullar da destek verdigi takdirde indirimlerin devam [ECARAIGNTISECH) 1.78 1.85 7| 4
edebilecegi beklentisi, tahvil faizlerinin diin bir miktar daha gerilemesinde rol  JASZRAREURELN 103 105

oynadi. Tahvil faizlerinde nispeten kisa slirede 6nemli disus yasanmis
olmasi ve %9 bilesik faiz seviyesine yaklasmis olmamiz, bundan sonraki
olasi faiz diststnin sinirh kalacagini diistindirtyor. Diistisiin devam etmesi
icin yeni bir hikaye gerekiyor. Yakin dénemde manset ve ¢ekirdek enflasyon
gOstergelerini izleyecek olan yurt ici piyasalarda, kuresel risk istahinin
belirleyici olacagdini séyleyebiliriz.

2 yillik gésterge
10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

Glney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

19/04/2016 20/04/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

degisim

19/04/2016 20/04/2016

degisim (bps)

pepe

§8383

Bugline donecek olursak; petrol fiyatlarinda son glnlerdeki yikselis risk istahini olumlu etkilemekte, ancak yulkselisin devam edip

etmeyecegdi 6nemli. Buglin piyasalarin takip edecegi en énemli glindem maddesi, 6gleden sonraki ECB toplantisi ve Bagkan Draghi'nin

basin toplantisi olacak. Bugtin yurt i¢i tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket edecegini distiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1296, USD/TRY kuru 2.8180, sepet ise 3.0020 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB’nin dun O/N borg¢ verme faiz oraninda yaptigi indirimin 50 baz puan ile piyasadaki beklentiye paralel olmasi, toplanti sonrasinda
yayimlanan karar metninde enflasyonda son dénemde kaydedilen distisiin temelde islenmemis gida kaynakli oldugunun vurgulanmasi
ve para politikasindaki siki durusun korunacaginin aktarilmasi TRY’nin faiz kararina olumlu tepki vermesine neden oldu. TRY’de g6zlenen
deger artisinin arkasindaki temel neden, TCMB’nin dunki iletisimiyle kisa vadede politika durugsunda 6nemli bir degisiklige gitmeyeceginin
sinyalini vererek para politikasinin genislemeci ydénde ani sekilde degisebilecegine iliskin bazi endiseleri azaltmasiydi.

Dunku Para Politikasi Kurulu kararindan énce 2.83 seviyesinin hafif (izerinde bulunan USD/TRY kuru kararin ardindan 2.81 seviyesini
test etti. Ancak bu seviyeden destek bulan kur giinii 2.8130 seviyesine yakin tamamladi. USD/TRY kurunda 2.81 seviyesi destek, bugiin
2.8385'te bulunan 20 glinlik basit hareketli ortalama ise direng konumunda. Kurun bugtin bu iki seviyenin arasinda iglem gorebilecegini
distniyoruz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Kuresel piyasalarda risk istahi bu sabah, petrol fiyatlarinda diin kaydedilen sert
artisin etkisiyle gorece yiiksek seyrediyor. Petrol fiyatlari A.B.D.’de ham petrol
stoklarinda beklentinin altinda artis kaydedildigini gésteren verilerin etkisiyle
yilkselse de, gerek Rusya’nin, gerekse iran’in petrol arzini artirabileceklerini
dile getirdikleri ve petrol Ureticisi Ulkeler arasinda arzi sinirlayacak bir
uzlasmanin olasi goérinmedidi mevcut ortamda petrol fiyatlarindaki yikselisin
kalici olup olmayacagi supheli. Petrol fiyatlarinin yoninl asagiya gevirmesi
riskli varliklar geneline olumsuz yansiyabilir.

Bugiin piyasalarin dikkati 6gleden sonra sonuglanacak ECB toplantisina
cevrilmis durumda. ECB’nin bugtin yeni bir politika adimi atmayacagina kesin
go6ziyle bakilirken, piyasalarin tepkisini belirleyecek olan gelisme Baskan
Draghi’'nin piyasanin beklentilerini yénlendirmekte ne dlglide basarili olacagi.
Draghi'nin ECB’nin gerekirse elindeki tim araglari kullanmaya hazir oldugu
minvalinde bir agiklamada bulunmasi sasirtici olmayacaktir. Ancak bu
aciklamanin piyasa katilimcilari tarafindan ne élglide gergekgi bulunacagi soru
isareti. Toplantinin EUR/USD paritesinde 6nemli bir harekete yol agmasini
beklemesek de, Draghi’den gelecek mesajlarin yaratacagi algiya bagh olarak
paritede iki yone de oldukca sert hareketler gérilmesi olasihdini géz ardi

edemiyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.8100-2.8030-2.7800 Direng: 2.8250-2.8385-2.8500

EURUSD icin Destek: 1.1235-1.1185-1.1145 Direng: 1.1325 -1.1390-1.1450

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari

EUR/USD 1.1356
USD/JIPY 109.17
GBP/USD 1.4392
USD/TRY 2.8302
USD/ZAR 14.2566
USD/RUB 65.84
USD/BRL 3.5326

21 Nisan 2016

19/04/2016  20/04/2016 degisim (%)

1.1295 -0.5%| 4}
109.83 0.6%| 4}
1.4331 -0.4%| I}
2.8110 -0.7%| 4}
14.1928 -0.4%| 4}
65.11 -1.1%| )
3.5284 -0.1%| 4}

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Din gund %0.5’lik duglsle 85,550.21 puan seviyesinden tamamlayan BIST-
100 endeksinin bugin gune ylkselisle baglamasini bekliyoruz. BIST-100
endeksi gunin kalaninda kuresel risk istahindaki seyre ve Avrupa hisse senedi
endekslerinin performansina bagli olarak yon bulabilir. BIST-100 endeksinde
85,350, 84,800 ve 84,000 puan destek; 85,800, 86,300 ve 86,900 puan ise

direng seviyeleri.

Onceki giinkii kazanimlarini kismen geri verse de diin US$ 1,242 seviyesinden

destek bulan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,256 seviyesine yakin seyrediyor.

19/04/2016

BIST-100 86,250.97

20/04/2016
85,550.21

degisim

Altinin ons fiyatinda US$ 1,242, US$ 1,237 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,258, US$ 1,263 ve US$ 1,271 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

BIST-30 105,826.83 105,022.47 -0.76%
XBANK 145,382.54 143,797.39 -1.09%
XUSIN 87,368.96 86,900.19 -0.54%
MSCI TR 1,223,422 1,215,827 -0.62%
MSCI EM 108.29 109.02 0.67%
VIX 13.2 133 0.30%
Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Nisan Pergsembe

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - 265 253

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) - 0.0 0.0
14:45 ECB mevduat faizi karar (%) - -0.40 -0.40
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

22 Nisan Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 51.4 51.8 51..6

Almanya 10:30 Nisan ay1 PMI imalat - 51 50.7

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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