[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Nisan 2015

e TRY'nin diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz ayristigi ve USD karsisinda yaklasik %3.8 deger kaybettigi Mart
sonundan bu yana 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi yaklagik 90 baz puan yiikselerek %9.66 seviyesine yukseldi. 2 yillik tahvilde
islem hacminin oldukga zayif oldugu gézlenirken, ayni donemde 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi de 60 baz puan artti. Yarinki
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi déncesinde yurt igi tahvil piyasasinda temkinli seyrin korunacagini diglnuyoruz.
TRY'deki oynakliga karsi TCMB’nin hangi dnlemleri alabilecegi piyasalarda degerlendirilirken, gecen hafta TCMB’nin gerekli
gérilmesi halinde finansal piyasalardaki istikrar destekleyici ydonde ilave tedbirlerin ele alinabilecegini sdylemesi, likidite adimlariyla
sikilastirma yapilacagini dustindirdi. Olasi sikilastirmanin TL maliyetleri yUkseltecek olmasi, tahvil faizleri Gzerindeki yukari yonli
baskiyi da artiracaktir. Bugiin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %1.85-%1.90 araliginda hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksleri, kiiresel déviz piyasalari agisindan giniin 6ne ¢ikan giindem maddesi. Gerek
mevcut durum endeksinin, gerekse beklenti endeksinin tlkede gegen yilin son aylarindan bu yana yatirimcilarin giiveninde gorilen
artis egiliminin korundugunu goéstermesi bekleniyor. ZEW verisinin beklentiye paralel ya da beklentinin lzerinde bir deder almasi,
EUR/USD paritesinin hafif ylkselmesine yol agabilir. Ancak Yunanistan konusu piyasalarin gindemindeyken paritenin 1.08
seviyesini agsmakta zorlanabilecedini diigliniiyoruz. Paritenin glgli bir ZEW verisi sonrasinda hafif ylikselmesi USD/TRY kurunun da
2.70 seviyesinin altina gerilemesine yol agabilir. Kurda diin test edilen 2.71 seviyesi ise ilk direng (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Almanya 12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 60 - 54.8
12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (ekonomik gériinim) 58 - 55.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
. PaNIs  pegisim (%) Degisim (%)
Giinluk
Seviye degisim (%) BIST-100 82,302.56 -0.14 -2.14
USDITRY 2.6983 0.79 BIST-30 100,356.91 -0.18 -3.45
EUR/TRY 2.8980 0.15
EUR/USD 1.0736 0.64 BIST Bankacilk 143,616.48 -0.93 -7.26
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,052.13 0.82 6.31
Bir glin 6nceki kapanis 9.44 9.66 XETRA DAX 11,891.91 1.74 19.79
Gasterge Eurobond - Oca 2030 4.735 Dow Jones Ind. Ave. 18,034.93 117 -0.02
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 4,994.60 1.27 3.90
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.100.40 0.92 0.47
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,196.10 -0.67 1.13
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 63.45 0.00 9.62
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

TRY’nin diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz ayristigi
ve USD karsisinda yaklasik %3.8 deger kaybettigi Mart sonundan bu
yana 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi yaklagik
90 baz puan yikselerek %9.66 seviyesine yukseldi. 2 yillik tahvilde islem
hacminin oldukga zayif oldugu gdézlenirken, ayni dénemde 10 yillik
tahvilin bilesik faizi de 60 baz puan artti.

Yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi éncesinde yurt igi
tahvil piyasasinda temkinli seyrin korunacagini disintyoruz. TRY'deki
TCMB'nin

degerlendirilirken, gecen hafta TCMB’nin gerekli gorilmesi

oynakliga karsi hangi o6nlemleri alacagi piyasalarda
halinde
finansal piyasalardaki istikrari destekleyici yonde ilave tedbirlerin ele
alinabilecegini sdylemesi, likidite adimlariyla sikilastirma yapilacagini
digsindirdi. Olasi sikilastirmanin TL maliyetleri ylkseltecek olmasi,

tahvil faizleri Gzerindeki yukari yonli baskiyr da artiracaktir.

Diun A.B.D.'de hisse senetleri piyasalarindaki yiikselisin tahvile olan ilgiyi
azaltmasinin da etkisiyle A.B.D. tahvillerinde satig gorildi. Ancak
Yunanistan'in bor¢ sorununun ¢éziimune iliskin belirsizligi, A.B.D. tahvil
yukselisi  sinirlandirdigi  séylenebilir.  Din %21.85'ten
%1.8970’e yiukselen ve bu sabah %1.8860 seviyesinde olan A.B.D.'nin

faizlerindeki

10 yillik tahvil faizinin %1.85-%1.90 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gésterge 9.44 9.66 22| 4}
10 yillk gésterge 8.95 8.92 -3 @
10-2 yIl getiri farki -49 -74

17/04/2015 20/04/2015 (baz puan-bps)

degisim

TR Eurobond ($)  17/04/2015 20/04/2015

degisim (US$)

2025 123.1 122.9 -0.2| =
2030 175.1 175.1 0.0 =
2041 111.9 111.9 0.0 =
17/04/2015 20/04/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 4

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

17/04/2015 20/04/2015

Glney Afrika
Rusya

Brezilya

degisim (bps)

PR

Kay nak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0702, USD/TRY kuru 2.7070, sepet ise 2.8010 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Veri giindeminin oldukga sakin oldugu diin, USD’nin gegen hafta diinya para birimleri karsisinda verdigi kayiplari kismen geri aldigini

gordik. Mayis ayinda IMF’ye yUklu borg 6demeleri bulunan ve kamu calisanlari ile emeklilere 6deme yaptiktan sonra bu borglari 6deyip

O0demeyecegi net olmayan Yunanistan'in henliiz AB/IMF/ECB Ugluslyle uzlasmamis olmasi diin EUR’yu baski altinda birakan ve

USD’nin glvenilir liman 6zelligini 6ne ¢ikaran bir etkendi. Nitekim 6gleden sonra Yunanistan’dan gelen, tim kamu kuruluglarinin fazla

mevduatinin merkez bankasinda toplanacagdi yonindeki haber de llkedeki durumun ciddiyetini teyit etti.

Din, Cuma gunu Uzerine yukseldigi 20 glnlik basit hareketli ortalamasinin (1.0790) uzerinde tutunamayan EUR/USD paritesi, hafif

gerileyerek 1.0710 seviyesinden destek buldu. Sabah erken saatlerde 2.68 seviyesine yakin bulunan USD/TRY kuru da USD’de

g6zlenen genel degerlenmenin etkisiyle 6dleden sonra 2.71 seviyesini test etti. Yarin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu éncesinde

gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde goriilebilecek olasi bir satis baskisi TRY'de daha belirgin hissedilebilir. PPK’dan gikacak

kararlar ise TRY’de son dénemde gérilen olumsuz ayrismanin devam edip etmeyecegini belirleyecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksleri, kiiresel dbviz piyasalari
agisindan ginin One ¢ikan gindem maddesi. Gerek mevcut durum
endeksinin, gerekse beklenti endeksinin tlkede gegen yilin son aylarindan
bu yana yatirmcilarin gliveninde gorilen artis egiliminin korundugunu

gOstermesi bekleniyor.

ZEW verisinin beklentiye paralel ya da beklentinin (izerinde bir deger
almasi, bugiin EUR/USD paritesinin hafif yikselmesine yol acabilir. Ancak
Yunanistan konusu piyasalarin glindemindeyken paritenin 1.08 seviyesini

asmakta zorlanabilecegini dustintyoruz.

EUR/USD paritesinin gigli bir ZEW verisi sonrasinda hafif ylkselmesi
USD/TRY kurunun da 2.70 seviyesinin altina gerilemesine yol acabilir.
Kurda diin test edilen 2.71 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

USDTRY i¢in Destek: 2.7000-2.6940-2.6800
2.7300

Direng: 2.7100-2.7150-

EURUSD igin Destek: 1.0690-1.0655-1.0600
1.0850

Direng: 1.0740-1.0780-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.0805
USD/JPY 118.9
GBP/USD 1.4959
USD/TRY 2.6772
USD/ZAR 12.0620
USD/RUB 51.90
USD/BRL 3.0404
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17/04/2015 20/04/2015 degisim (%)

1.0736 -0.6%| L}
119.18 0.2%| 4}
1.4903 -0.4%| 1}
2.6983 0.8%| 4}
12.1300 0.6%| 4}
53.34 2.8%| 4}
3.0320 -0.3%| 1k

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-11.3%
0.5% .
-4.1%

-13.7%
-4.8%
8.8%

-12.4%

Kay nak: Reuters

BIST-100 endeksinin yaklasik bir aydir 80,000-84,000 puan araliginda yén
arayarak hareket ettigini goériiyoruz. DiUn glin iginde dar sayilabilecek bir
bantta hareket eden ve sabah saatlerinde 83,000 puan seviyesinin
Uzerinde iglem goren endeks ginld hafif disusle 82,302.56 puan
seviyesinden tamamladi. Yarin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisi 6ncesinde BIST-100 endeksinin bugiin, USD/TRY kurundaki

hareketlere bagl, temkinli bir seyir izleyecegi beklentisindeyiz.

BIST-100 endeksinde 82,160, 81,600 ve 80,700 puan destek; 82,580,
83,340 ve 84,000 puan direng seviyeleri.

17/04/2015

BIST-100 82,417.73

BIST-30 100,541.32
XBANK 144,967.16
XUSIN 81,542.51
MSCITR 1,154,367
MSCI EM 124
VIX 13.9

20/04/2015

degisim

82,302.56
100,356.91 -0.18%
143,616.48 -0.93%
81,738.39 0.24%
1,150,940 -0.30%
125 1.02%
13.3 -4.25%

Kay nak: Reuters

Din USD’de goriilen giiglenme egilimi ve kiresel hisse senedi piyasalarina giris yasanmasi, altinin ons fiyatini baski altinda birakan

etkenlerdi. Din US$ 1,195 seviyesinden destek bulan altinin ons fiyati, bu sabah da bu seviyeye yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,191, US$ 1,184 ve US$ 1,178 destek; US$ 1,200, US$ 1,212 ve US$ 1,215 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncumj ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Nisan 2015

ING &

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Nisan Sal

Almanya 12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 60 - 54.8
12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (ekonomik gértiiniim) 58 - 55.1

22 Nisan Garsamba

Turkiye 14:30 Nisan ayi tiketici gliven - - 64.4
14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N bor¢ verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -2.3
17:00 Mart ay! ikinci el konut satislarn (SAAR, %) 35 3.1 1.2

ingiltere - BoE toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Glney Afrika 11:00 Mart ay1 TUFE artisi (YY %) - 4.2 3.9

23 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 286

A.B.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satiglari (aylik %) -5.4 -5.4 7.8
18:00 Nisan ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi -2.0 - -4.0

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 52.8 - 52.2

Almanya 10:30 Nisan ay1 PMI imalat 52.9 - 52.8

Cin 05:30 Nisan ay1 HSBC PMI - - 49.6

24 Nisan Cuma

Turkiye 14:30 Nisan ay1 Kapasite Kullanimi Orani (%) - - 72.4
14:30 Nisan ayi reel kesim gliven endeksi - - 100.9

A.B.D. 15:30 Mart ulagim harici dayanikl tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.6 0.4 -0.6

Almanya 11:00 Nisan ayi IFO - is diinyasi beklentisi 104.8 - 103.9
11:00 Nisan ayi IFO - Mevcut durum 112.4 - 112
11:00 Nisan ayi IFO - is diinyasi gérinimil 108.5 - 107.9

Euro Bolgesi - Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplantisi baglayacak.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

