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e Bu hafta kiresel piyasalarin veri giindemi nispeten hafif. Hafta boyunca Fed Uyelerinin yapacagdi konusmalarin takip edilecegi
A.B.D.’de haftanin éne ¢ikan ekonomik verileri bugiin ve Carsamba giinii yayimlanacak konut piyasasi verileri ve Persembe guni
aciklanacak Subat ayi dayanikh tiiketim mal siparigleri. Euro Bolgesi'nde ise dikkatler Mart ayi nihai PMI verilerine ve Almanya’da
yatirnmcilarin ve is diinyasinin glivenine 1sik tutacak IFO ve ZEW endekslerine ¢evrilmis durumda. Yurt iginde tahvil faizlerinde son
haftalarda gorilen gerileme egilimi gegen hafta da korunurken, giivercince Fed kararinin ardindan 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %10
seviyesine yaklastigi, ancak bu seviyenin altina gerileyemedidi gézlendi. Yurt igi tahvil faizlerinin bu haftaki seyrinde kiresel
piyasalardaki risk istahinin yani sira Persembe giinii yapilacak TCMB Para Politikasi toplantisinin yansimalari takip edilecek (tahvil,

sayfa 2)

e Yurt i¢i piyasalar genelindeki olumlu seyir korunacak olsa dahi bu hafta USD/TRY kurunda yukari yonli seyir gorilebilecegini
distndyoruz. USD/TRY kurunda 200 ginlik ortalamanin bulundugu 2.8915 seviyesi direng, 2.8700 seviyesi ise destek konumunda.
ECB’nin yeni bir dizi parasal gevseme adimi attigi ve A.B.D.- Euro Bolgesi tahvil faizleri arasindaki farkin yiiksek seyretmeye devam
ettigi g6z 6niinde bulundurulacak olursa, EUR/USD paritesinde bu hafta gerileme egilimi gorilebilecegini dusinlyoruz (déviz, sayfa
2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 10:15 Fed Uyesi Lacker'in konusmasi
14:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.28
16:00 Subat ayi ikinci el konut satiglar (SAAR %) - 5.34 5.47

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla GGC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gilinliik YBY*
_ Giinlitk PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 8666 0.91 BIST-100 82,943.44 1.92 15.64
EUR/TRY 3.2296 0.42 BIST-30 102,342.85 2.06 17.06
EUR/USD 1.1267 -0.44 BIST Bankacilk 136,71570 136 14.01
Yurtici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,189.64  -0.19 -0.84
Bl.r. glin 6nceki kapanis 9.92 10.17 XETRA DAX 9.950.80 0.59 737
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.852

— Dow Jones Ind. Ave. 17,602.30 0.69 1.02

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,795.65 0.43 -4.23
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,049.58 0.44 0.28
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,254.59 -0.20 18.33
Brent petrol 41.20 -0.82 10.52

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Fed’den gelen iletisimin strpriz derecede giivercince bulunmasinin ardindan 17/03/2016 18/03/2016 (baz puan-bps)
kiresel risk istahinda gézlenen yikselis, petrol fiyatlarinin gegen haftanin son bilesik faiz (%) / kapanis degisim

gliniinde yonlni asagiya gevirmesinin de etkisiyle bu sabah yerini daha FAZULYSE

= ¢

temkinli bir durusa birakmis gériiniyor. Asya’da hisse senedi endekslerinde RABZLNelSC o[
karisik bir seyir gdzlenirken, Fed karari sonrasinda gerileyen A.B.D. tahvil EZBLERURELS

faizleri buglin baski altinda kalmaya devam ediyor. Gegen haftanin son iki [EE_—_" () 17/03/2016 18/03/2016 degisim (US$)
islem giininde %1.90 seviyesinin (zerine ylkselemeyen A.B.D.’nin 10 yillik P{HS
tahvil faizi bu sabah da bu seviyenin altinda islem gériyor. 2030

2041

Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindemi nispeten hafif. Hafta icinde Fed

17/03/2016 18/03/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.90 1.87 -3
10-2 yIl getiri farki 104 103

dyelerinin yapacagi konusmalarin takip edilecegi A.B.D.’de haftanin 6ne ¢ikan

@ 55§

ekonomik verileri bugiin ve Carsamba giini yayimlanacak konut piyasasi
verileri ve Persembe gunl agiklanacak Subat ayr dayanikl tiketim mali
siparigleri. Euro Bolgesi'nde ise dikkatler Mart ayi nihai PMI verilerine ve [SESEGRZILSUSID)RN ek R RevicTiok (pelcle Iy (ofel)
Almanya’da yatirimcilarin ve is diinyasinin giivenine 1sik tutacak IFO ve ZEW [EUNE 243 234 -8.2

endekslerine gevrilmis durumda. Gliney Afrika 309 300 -8.3
Rusya 271 265 58

Yurt icinde tahvil faizlerinde son haftalarda gorilen gerileme egilimi gecen [EIEANEY 377 359 -17.6

pupEpps

hafta da korunurken guivercince Fed kararinin ardindan 10 yillik tahvilin bilesik ~ Kaynak Reuters

faizinin %10 seviyesine yaklastigi, ancak bu seviyenin altina gerileyemedigi gozlendi. Yurt igi tahvil faizlerinin bu haftaki seyrinde kiresel
piyasalardaki risk istahinin yani sira Persembe glinl yapilacak TCMB Para Politikasi toplantisinin yansimalari takip edilecek. Piyasadaki
ortalama beklenti TCMB’nin bu hafta faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoniinde, ancak bazi piyasa katilimcilart TCMB'’nin bir

suredir askiya aldigi “politika sadelestirmesi” konusunda ilk adimi atarak faiz koridorunun st bandini olusturan O/N bor¢ verme faiz
oraninda sinirli bir indirime gidebilecegi beklentisinde.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1264, USD/TRY kuru 2.8770, sepet ise 3.0590 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Carsamba aksami sonuglanan FOMC toplantisi sonrasinda gelismekte olan llke para birimlerinde gézlenen olumlu hava haftanin son
glniinde yerini kar satislarina birakirken, USD kargisinda Cuma gunu %21’e yakin deger kaybeden TRY en zayif performansi gésteren
gelismekte olan llke para birimi oldu. Yurt iginde hisse senedi piyasasinda goriilen olumlu seyre ve tahvil faizlerindeki gerilemeye karsin
USD/TRY kurunda gecen hafta gézlenen dususun sinirli olmasi ve kurun 2.85 seviyesinin altina kalici olarak gerileyememesi dikkat
cekiciydi.

Haftanin ilk glinlerinde kuresel risk istahindaki seyre bagh olarak yén bulmasi beklenebilecek olan USD/TRY kurunda dikkatler Persembe
gunt TCMB PPK toplantisina gevrilecek. Piyasadaki genel beklenti faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyecegi ydninde. Ancak bazi piyasa
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katiimcilarinin beklentisinin gergeklesmesi ve O/N borglanma faizinde indirime  [5FNamm 17/03/2016  18/03/2016 degisim (%)

gidilmesi durumunda bunun orta vadede kiresel piyasalarda stresin arttigi
EUR/USD 1.1317 1.1267 -0.4%

USD/IPY 111.37 111.55 0.2%
GBP/USD 1.4478 1.4478 0.0%
USD/TRY 2.8407 2.8666 0.9%
USD/IZAR 15.1625 15.2525 0.6%
USD/RUB 68.15 68.50 0.5%
USD/BRL 3.6258 3.6225 -0.1%

olasi senaryolarda TRY’ye olumsuz yansidigini goérebiliriz. Yurt i¢i piyasalar
genelindeki olumlu seyir korunacak olsa dahi bu hafta USD/TRY kurunda
yukari yonli seyir gorilebilecegini distniyoruz. USD/TRY kurunda 200
gunlik ortalamanin bulundugu 2.8915 seviyesi direng, 2.8700 seviyesi ise

destek konumunda.

e é

Fed karari sonrasinda sert yikselen EUR/USD paritesinin gegen haftanin son

gininde agirlikl olarak 1.1260-1.1300 araliginda yatay seyrettigi gozlendi. RN e T TRV U e ey e e ettt NG
Fed’den gelen iletisim giivercince olsa da, ECB’nin yeni bir dizi parasal
gevseme adimi attigi ve A.B.D.- Euro Bolgesi tahvil faizleri arasindaki farkin
yuksek seyretmeye devam ettigi g6z 6niinde bulundurulacak olursa, EUR/USD

paritesinde bu hafta gerileme egilimi gorulebilecegdini distniyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.8700-2.8600-2.8400 Direng: 2.8800-2.8915-2.9000

EURUSD igin Destek 1.1250-1.1220-1.1150 Direng: 1.1290-1.1340-1.1375

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma glinini Fed toplantisi sonrasinda etkili olan iyimser havanin etkisiyle 17/03/2016  18/03/2016 degisim
%1.92 artigla 82,943.44 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 [T 81,377.13 82,943.44
endeksinde gegen haftanin son iki gliniinde kaydedilen yikselis %4.5 oldu. [y} 100,279.46 102,342.85 2.06%
Endeks gegen haftanin kapanisinda Subat ayinda kaydettigi gin ici disik RGNS 134,887.00 136,715.70 1.36%
seviyenin ise yaklasik %20 Gzerindeydi. Gegen haftanin son iki giiniinde sert  PUSIN 81,827.68 83,688.19 2.27%
yukselen BIST-100 endeksinde bugun bir miktar kar satigi gorulebilecegini  L{S®RIX 1,161,663 1,185,002 2.01%
dislndyoruz. BIST-100 endeksinde 82,500, 82,000 ve 81,250 puan destek; REEI=Y 105.62 106.17 0.52%
83,250, 84,000 ve 85,000 puan ise direng seviyeleri. VIX 144 14.0 -2.91%

Kaynak Reuters
Cuma ginlni US$ 1,255.4 seviyesinden yatay tamamlayan altinin ons

fiyatinda bugin disls egilimi goriliyor. Bu sabah, erken saatlerde test ettigi US$ 1,240 seviyesinin hafif (izerinde seyreden altinin ons
fiyatinda US$ 1,240, US$ 1,225 ve US$ 1,110 destek; US$ 1,255, US$ 1,265 ve US$ 1,271 direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Mart Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ay! tuketici gliven endeksi - - 66.64

A.B.D. 10:15 Fed Uyesi Lacker’in konusmasi
14:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.28
16:00 Subat ayi ikinci el konut satislar (SAAR %) - 5.34 5.47
18:40 Fed Uyesi Lockhart’in konusmasi

22 Mart Sali

Turkiye - Hazine 17.02.2021 vadeli tahvili yeniden ihra¢ edecek
14:30 Mart ayi reel kesim gliven endeksi - - 105.2
14:30 Mart ayi kapasite kullanimi (%) - - 73.5

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 imalat PMI 51.4 51.4 51.2
11:00 Mart ay! birlegik PMI 52.9 53.2 53

Almanya 10:30 Mart ay1 imalat PMI - 50.8 50.5
10:30 Mart ay bilesik PMI - 54.2 54.1
11:00 Mart ay1 IFO - s diinyasi gériinimii - 106 105.7
11:00 Mart ay1 IFO - Is diinyasi beklentisi - 99.8 98.8
11:00 Mart ay1 IFO - Mevcut durum - 112.6 112.9
12:00 ZEW Anketi (mevcut durum) 49.3 54 52.3
12:00 ZEW Anketi (beklenti) -4 5.9 1.0

A.B.D. 16:00 Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) - -1 -4
19:30 Fed Uyesi Evans’in konusmasi

23 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -3.3
16:00 Subat ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 3.2 -9.2
01:00 Fed Uyesi Harker'in konusmasi

24 Mart Pergembe

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 14:15 Fed Uyesi Bullard'in konugmasi
15:30 Subat ayi dayanikli tiketim mallari siparigleri (aylik %) -3 -2.5 4.7
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 265
18:00 Kansas City Fed Endeksi - - -12

25 Mart Cuma

Kiresel - Birgok Ulkede piyasalar kapali olacak

A.B.D. 15:30 2015 yili 4.ceyrek GSYH biiylime verisi 1.0 1.0 1.0

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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