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e Daha yuksek enflasyon ve Fed faiz orani beklentileri A.B.D. tahvilleri Gzerindeki baskisini strduriyor. Bugun yurt ici tahvil faizlerinin,
bir yandan A.B.D. tahvil faizlerini izlerken, bir yandan da USD/TRY kurundaki hareketleri takip edecegdini dusunlyoruz. Bu hafta
A.B.D.’de 6ne c¢ikan veriler arasinda yarin yayimlanacak Ekim ayi ikinci el konut satislarini, Carsamba giini agiklanacak Ekim ayi
dayanikli mal siparislerini, haftalik igsizlik maasi basvurularini ve Kasim ayir Markit US PMI imalat verisini sayabiliriz. Carsamba giini
ayrica, Fed’in 1-2 Kasim’daki toplanti tutanagdi yayimlanacak. Yurt iginde ise haftanin en merakla beklenen gelismesi, Persembe
glinki TCMB Para Politikas! Kurulu toplantisinda alinacak karar olacak. Bazi analistler bu haftaki PPK toplantisinda, sadelesme
kapsaminda teknik bir adim olarak 1 haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik artis olabilecegini disunuyor (tahvil, sayfa 2)

e FEUR/USD paritesinde 1.0550-1.0500 destekleri 6ne ¢ikiyor, direng ise 1.0640’ta. TRY’nin performansinda kiiresel gelismelerin yani
sira yurt igindeki siyasi haber akisi da etkili olmayi strdlriiyor. TRY agisindan bu haftaki TCMB PPK toplantisinda alinacak kararlar

ve yapilacak agiklama 6nem tagiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.14
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

, Ginluk Kaban Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.3743 0.14
EURITRY 3.5640 046 BIST-100 75,638.96  0.67 5.45
EUR/USD 1.0585 -0.38 BIST-30 92,429.30 0.80 5.72
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  128,700.30 0.96 7.32
Bir giin dnceki kapanis 10.00 10.29 FTSE100 EOD  6,775.77 -0.28 8.55
Gésterge Eurobond - Oca 2030 6.192 XETRA DAX 10.664.56 -0.20 -0.73
1=1 (9,
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 18,867.93  -0.19 8.28
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,181.90 -0.24 6.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  59,961.76 0.32 38.32
NIKKE 225 17,967.41 0.59 -5.60
Altin 1,208.31 -0.63 13.97

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Hazine tahvil faizleri Cuma guinu de ylkselisini surdirdi. Daha ylksek 17/11/2016 18/11/2016 (baz puan-bps)
enflasyon ve daha yuksek Fed faiz orani beklentileri A.B.D. tahvilleri Gzerindeki bilesik faiz (%) / kapanis degisim
baskisini surdirarken, 10 yillik tahvilin faizi %2.3640 ile 2015 yilinin Kasim BRIt 10.05 10.29 24 ﬁ
ayindan beri en yliksek seviyesini gérdl. Trump’in bagkan segilmesinden énce  EIVIe o Cle 11.04 11.11 7 ﬁ
8 Kasim’da A.B.D.’nin 10 yillik faizi %1.8620 seviyesindeydi. 10-2 yil getiri fark 99 82

Veri glindeminin zayif oldugu bugiin A.B.D.’"de Ekim ay1 Chicago Fed Ulusal [zE=telveteN¢) MR/AN iR ks A P do NP Cle [ (VS
Aktivite Endeksi yayimlanacak. Persembe guni Sikran GUnU nedeniyle oS 110.8 109.7 -1.1

A.B.D. piyasalarinin tatil olacagini hatirlatalim. 2030 152.5 150.6 -1.9
2041 93.6 91.8 -1.7

Bu hafta A.B.D.’de 6ne c¢ikan veriler arasinda yarin yayimlanacak Ekim ayi

ikinci el konut satislarini, Carsamba giinii agiklanacak Ekim ayi dayanikli mal 17/11/2016 18/11/2016 _degisim (bps)

A.B.D. 10 yillk (%) 2.28 2.34 6
10-2 yIl getiri farki 125 128

D aaé

siparislerini, haftalik issizlik maasi basvurularini ve Kasim ay1 Markit US PMI
imalat verisini sayabiliriz. Carsamba guni ayrica, Fed’in 1-2 Kasim’daki
toplanti tutanagi yayimlanacak. CDS (5 yilllk USD) 17/11/2016 18/11/2016 degisim (bps)
Tiirkiye 287 294 71
Gliney Afrika 254 259 5.0
Rusya 227 231 4.2

Yurt iginde ise haftanin en merakla beklenen gelismesi, Persembe ginki
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda alinacak karar olacak.

I

Cuma ginkii EKK toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, TCMB'nin [ 309 311 1.3

ekonomik gelismeleri yakindan takip etmekte olup, fiyat istikrari hedefi Kaynak Reuters
dogrultusunda gereken tedbirleri alacaginin belirtildi. Bazi analistler bu haftaki PPK toplantisinda, sadelesme kapsaminda teknik bir adim
olarak 1 haftalik repo ihale faizinde 25 baz puanlik artis olabilecegini distiniyor.

Hazine Mustesarligi ise yarin 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz tahvil ihalesini ve 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasini dizenleyecek ve
aylik i¢ bor¢glanma programini tamamlayacak.

Bugtin yurt ici tahvil faizlerinin, bir yandan A.B.D. tahvil faizlerini izlerken, bir yandan da USD/TRY kurundaki hareketleri takip edecegini
disltnuyoruz.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0600, USD/TRY kuru 3.3735 ve sepet de 3.4750 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselisin devam etmesi ve A.B.D. tahvil faizleri ile Euro Bolgesi tahvil faizleri arasindaki farkin agilmasi,
USD’nin Cuma gini EUR karsisindaki giicini artirmasina neden oldu. Cuma giini EUR/USD paritesi, 1.0570 ile 2015 yilinin Aralik
ayindan beri gorilen en disuk seviyesine indi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Cuma gini Dolar endeksi de (6 ©6nemli para biriminin geometrik [ YR 17/11/2016  18/11/2016 dedisim (%)

ortalamasinin dolar karsisindaki degerini gosterir), 101.48 ile Mart 2003
EUR/USD 1.0625 1.0585 -0.4%

USD/JPY 110.08 110.91 0.8%
Cuma giini USD/TRY kuru 3.4080 ile yeni zirve seviyesini kaydetti. Basbakan [eizizl85p] 1.2415 1.2343 -0.6%
Yildinm'in EKK toplantisina iliskin agiklamalari sonrasinda TRY'nin USD [SSIPAING 3.3696 3.3743 0.1%
kargisindaki glinliik kaybini azalttigi gézlendi. USD/ZAR 14.4300 14.4705 0.3%
USD/RUB 64.88 64.65 -0.4%
USD/BRL 3.4178 3.3825 -1.0%

tarihinden beri en yuksek seviyesini gérdu.

TRY’nin performansinda kiiresel gelismelerin yani sira yurt igi siyasi haber akisi

PEpEE

da etkili olmayi strdiriyor. TRY agisindan bu haftaki TCMB PPK toplantisinda

alinacak kararlar ve yapilacak agiklama ayri bir 6nem tagiyor. Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

EUR/USD paritesinde 1.0550-1.0500 destekleri ©6ne g¢ikiyor, direng ise
1.0640ta.

USDTRY igin Destek: 3.3650-3.3565-3.3500 Direng: 3.3850-3.3900-3.4000

EURUSD igin Destek: 1.0570-1.0550-1.0500 Direng: 1.0640-1.0675-1.0720

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunu USD/TRY kurundaki gunluk yukselisin geri alinmasinin da etkisiyle 17/11/2016 18/11/2016 degisim
BIST-100 endeksi %0.67 yukseldi. BIST-100 endeksinde, 74,550, 73,700 ve [JSygloe) 75,136.22 75,638.96

72,800 destek; 76,000, 76,740 ve 77,200 ise direng seviyeleri. BIST-30 91,696.48 92,429.30 0.80%

XBANK 127,477.92 128,700.30 0.96%
XUSIN 78,327.06 78,663.33 0.43%

MSCI TR 1,054,456 1,062,348 0.75%
talebin geldigi gézlendi. Bu sabah US$ 1,214 seviyesinde buulnan altinin ons MSCI EM 106.69 106.16 -0.50%

fiyatinda US$ 1,203, US$ 1,200 ve US$ 1,197 destek; US$ 1,218 ve US$ 1,235 VIX 13.4 129 -3.75%

ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Cuma giini USD’nin kiresel piyasalarda glicini artirmasinin etkisiyle altinin
ons fiyatt US$ 1,203.5 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden bir miktar fiziki

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Kasim Pazartesi

A.B.D. 16:30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.14
22 Kasim Sah
Turkiye 10:00 Kasim ayi tiketici gliveni - - 74.04

- Hazine Mustesarligi, 22 Kasim 2017 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek.
- Hazine Mustesarlidi, 21 Kasim 2018 vadeli kira sertifikasini ihra¢ edecek.
A.B.D. 18:00 Kasim ayi Richmond Fed imalat endeksi - - -4

18:00 Ekim ayi ikinci el konut satiglari (aylik %) - -0.6 3.2

Euro Bdlgesi 18:00 Kasim ayi tiketici gliven endeksi - -7.8 -8.0

23 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri - 11 -0.3
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - - 235
17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.4
18:00 Ekim ayi yeni konus satiglari (aylik %) - -0.5 3.1
18:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 91.6 91.6
22:00 Fed, 1-2 Kasim’daki toplanti tutanagdini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI imalat endeksi - 53.2 53.5
12:00 Kasim ayi Markit PMI hizmetler endeksi - 53.0 52.8
12:00 Kasim ay1 Markit PMI birlesik endeksi - 53.3 53.3

24 Kasim Pergembe

Tarkiye 14:00 TCMB repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo mevcut durum endeksi - 115 115

25 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi1 Markit US PMI hizmetler - - 54.9

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buiyiime (CC %) 2.3 2.3 2.3

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Kasim 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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