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e Bugiinkii toplantisinda TCMB PPK’nin, faiz koridorunun (ist bandini 50 baz puan indirmesi bekleniyor. TSi 17:00'de Fed Baskani
Yellen’in Senato’nun Bankacilik Paneli’'nde para politikasi lzerine yapacagl konugsmasinin, bankanin bir sonraki faiz artirrminin
zamanlamasina dair ipucu icerip icermedigine odaklanilacak. Bugiin BBC’de ve yarin da Channel 4’te yapilacak Brexit referandumu
tartismalarinin kararsizlarin oylarini ne sekilde etkileyecegi merak konusu (tahvil, sayfa 2)

e Diin 7 aydan sonra ilk defa 200 giinlik basit hareketli ortalamasinin (bugiin 1.4683'te) tizerine ¢gikan GBP/USD paritesinde bir sonraki
Onemli direncin 1.4770’te oldugunu sodyleyebiliriz. GBP’de bundan sonraki olasi deger kazaniminin referandum &éncesinde daha
temkinli olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.13 destegdi korunuyor. TCMB’nin beklentiyle uyumlu olarak faiz koridorunun Ust
bandinda 50 baz puanlik indirime gitmesi halinde kurda énemli bir degisiklik gérmeyi beklemiyoruz. Ancak faiz indiriminin 25 baz puan
olmasi durumunda TRY’de deger kazanimi gorilecektir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Gilindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 14:00 TCMB, 1 haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.0 9.0 9.5
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Paneli’nde para politikasina iliskin konusma yapacak.

Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW cari durum endeksi 50 52.6 53.1

ingiltere 22:00 BBC'’de referandum tartismasi yapilacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinluk Kapanig Gunlak YBY*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9032 -0.72 BIST-100 77,523.09 2.77 8.08
EUR/TRY 3.2869 -0.36 BIST-30 95,592.52 2.97 9.34
EUR/USD 1.1310 0.32
— - - — BIST Bankacilk 131,145.95 3.19 9.36
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 6,204.00 3.04 -0.61
Bir giin 6nceki kapanig 8.85 9.07
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.678 XETRA DAX 9,962.02 3.43 -7.27
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,804.87 0.73 2.18
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,083.25 0.58 1.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSPBovespa 50,329.36 161 16.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 15.965.30 234 16.12
Altin 1,289.75 -0.65 21.65
Brent petrol 50.65 3.01 35.86

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hafta sonu ingiltere’de yapilan anket sonuglarinin “AB’de kalalim” yéniinde 17/06/2016 20/06/2016 (baz puan-bps)
oylarin hiz kazandigini géstermesi, din kuresel risk istahinda canlanma bilesik faiz (%) / kapanis degisim
sagladi ve tahvillerde satis gézlendi. Cuma ginini %1.6180 seviyesinden PAEIIE[EI(o]= 9.15 9.07 -8 @
kapatan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi din %1.67 seviyesinden gini RMUNVZISeSEY e 9.73 9.54 19| L
tamamladi, bu sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor. 10-2 yil getiri farki 58 47

Gegen hafta Persembe giinii -%0.038 ile rekor diisiik seviyesini goren [UMEIUCLENE MR/ kgl v TR U CE)

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi de diin %0.062 ile 7 Haziran’daki seviyesine B3 1208 1215 0.7
2030 170.9 171.7 0.8

2041 107.7 108.7 1.0

geri geldi. Benzer sekilde Persembe ginu %1.072 seviyesine gerileyen
ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi de diin %1.24 ile 9 Haziran’daki seviyesine geri

dond. 17/06/2016 20/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.67 5

10-2 yIl getiri fark 92

D Do

Bugiin saat 14:00'te TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti metni yayimlanacak.

Kurul'un, faiz koridorunun st bandini 50 baz puan indirmesi bekleniyor.

CDS (5 yillik USD)  17/06/2016 20/06/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

TCMB, son ii¢ toplantisinda Gst bantta toplam 125 baz puanlik indirim yapti. degisim (bps)

Yurt diginda ise, 6gle saatinde Almanya’da Haziran ayr ZEW cari durum
endeksi agiklanacak.

pupEpps

TSi 17:00'de Fed Baskani Yellen'in Senato’nun Bankacilik Paneli'nde para |ilaika
Kaynak Reuters

politikasi Gzerine konugmasi olacak. Konugsmanin, bankanin bir sonraki faiz

artinminin zamanlamasina dair ipucu icerip icermedigine odaklanilacak.

A.B.D. Hazinesi de bugin 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik satis gergeklestirmeyi planliyor. Yarin 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 28
milyarlik, 2 yillik de@isken faizli tahville US$ 13 milyarlik ve 30 yillik enflasyon korumali tahville de US$ 5 milyarlik borglanma 6ngérllyor.

23 Haziran’daki referandum yaklastikga Brexit konulu haberler piyasalarda daha fazla yer buluyor ve etkili oluyor. Bugiin BBC’de ve yarin

da Channel 4’te yapilacak referandum tartismalarinin kararsizlarin oylarini ne sekilde etkileyecegdi merak konusu.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1335, USD/TRY kuru 2.9016, sepet ise 3.0945 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Birlesik Krallik'in 23 Haziran'daki referandumda “AB’de kalalim” oylarini artirdigi yéntindeki beklentiler, diin kiiresel piyasalardaki risk
istahini artinrken, GBP ve EUR deger kazandi.

Dun 7 aydan sonra ilk defa 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin (bugiin 1.4683’te) tUzerine ¢ikan GBP/USD paritesinde bir sonraki
onemli direncin 1.4770’te oldugunu soyleyebiliriz.

GBP’de bundan sonraki olasi deger kazaniminin referandum éncesinde daha temkinli olmasi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde 1.13 destegi korunuyor. Brexit haberlerinin yani sira [sXVaroae 17/06/2016 20/06/2016 degisim (%)

buglin 6gle saatinde Almanya’'da agiklanacak Haziran ayi ZEW cari durum
EUR/USD 1.1274 1.1310 0.3%

USD/JIPY 104.1 103.92 -0.2%
GBP/USD 1.4356 1.4694 2.4%
TCMB'nin bugliinkii toplantisinda Ust bantta 50 baz puanlik faiz indirimine [SSISAING 2.9244 2.9032 -0.7%
gitmesi bekleniyor. Kararin beklentiyle uyumlu gergeklesmesi halinde kurda RSIRZE 15.1136 14.8244 -1.9%

endeksi ve o6gleden sonra Fed Bagkani Yellen’in Senato’nun Bankacilk

Paneli'nde yapacagdi konusma parite Uzerinde etkili olabilir.

dnemli bir degisiklik gérmeyi beklemeyiz. Ancak faiz indiriminin 25 baz puan BEEAEE 64.75 64.20 -0.8%
USD/BRL 3.4158 3.3934 -0.7%

PEPEPEPEENPEY

olmasi durumunda TRY’de deder kazanimi gorilecektir. Yapilacak aciklamada

faiz indirimlerinin devam edip etmeyecegine ydnelik bir sinyalin olup

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

olmayacagi da irdelenecek.

USD/TRY kurunda 2.90 esigi 6ne cikiyor. 2.90 seviyesinin guglu sekilde

kirilimasi durumunda ise gozler 2.88’e cevrilecek.

USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8940-2.8800  Direng: 2.9155-2.9230-2.9300

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1260-1.1240 Direng: 1.1380-1.1430-1.1450

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goériis:

Artan risk istahina bagl olarak din kuiresel hisse senedi piyasalarindaki 17/06/2016 20/06/2016 degisim
ylkselige ayak uyduran BIST-100 endeksi de %2.77’lik artigla giinii 77,523.09 STy 75.430.53 77523.09 2 77%
puandan tamamladi. Bugln ¢ok daha ilimli da olsa sabah saatlerinde ylkselen EYden) 92.835.36 95.592.52 2.97%
bir piyasa gérmeyi bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 76,400, 75,500 ve 74,600 BYYNN’¢ 127,095.12 131,145.95 3.19%
puan destek; 78,000, 78,600, 79,140 puan ise direng seviyeleri. XUSIN 76,803.42 78,833.21 2.64%

MSCI TR 1,073,041 1,106,376 3.11%
MSCI EM 99.71 102.98 3.28%
VIX 19.4 18.4 -5.36%

Artan risk istahi nedeniyle iki glindlr deder kaybeden altinin ons fiyati, bu
sabah US$ 1,284 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,281, US$ 1,277 ve
US$ 1,270 destek; US$ 1,291, US$ 1,294 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Haziran Sal

Turkiye 14:00 TCMB, 1 haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.0 9.0 9.5
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Paneli’nde para politikasina iliskin konugsma yapacak.

Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW cari durum endeksi 50 52.6 53.1

ingiltere 22:00 BBC'’de referandum tartismasi yapilacak.

22 Haziran Gargamba

A.B.D. 17:00 Mayis ayi ikinci el konut satislari - 55 5.45

Euro Bolgesi 17:00 Haziran ay tiiketici glveni -7.9 - -7.0

ingiltere 23:00 Chanel 4’te referandum tartigmasi yapilacak.

23 Haziran Persembe

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat 51.3 51.4 515
11:00 Haziran ay1 PMI hizmetler 53.1 53.2 53.3
11:00 Haziran ay1 PMI birlesik 52.9 53.0 53.1
ingiltere - Birlesik Krallik'in AB’de kalip kalmama referandumu

24 Haziran Cuma

Turkiye 14:30 Haziran ayi Reel Sektor Giiven Endeksi (MA) - - 105.7
14:30 Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.7
A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikh mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- -0.8/0.1 3.4/0.5
17:00 Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 94.3 94.3
Almanya 11:00 Haziran ayi IFO Is Diinyasi 107 107.5 107.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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