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e Son yedi toplantisinda O/N borg verme faizinde indirime giden TCMB Para Politikasi Kurulu, diin faizlerini sabit tuttu. Agiklamada
TCMB, para politikasinda sadelesme surecindeki bir sonraki adimin yéniiniin ve zamanlamasinin verilere gore sekillenecegini belirtti.

Bugin yurt igi tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket edecegini dislnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e ECB Bagskani Draghi, bu toplantida tahvil alim programinda olasi degisiklikler konusunun giindeme gelmedigini belirtti. Kesin
olmamakla birlikte eger Aralik’taki toplantida tahvil alim programi Mart 2017°den sonraya uzatilirsa, bunun EUR’ya bir miktar asagi
yonlu baski yaratmasi beklenebilir, ancak bunun sinirli olacagdini ve ¢ok da uzun stirmeyecegini distnuyoruz. Draghi’nin agiklamalari
EUR/USD paritesinin 1.09'a yaklasmasini sagladi. New York Fed Baskani Dudley'in A.B.D. ekonomisinde isler yolunda gitmeye
devam ederse Fed’in bu yil icinde faiz artirmina gidebilecegini sdylemesi de paritedeki diisliste rol oynadi. Paritenin bugiin 1.09
Uzerinde tutunup tutunamadidi izlenecek. EUR/USD paritesindeki dislis, USD/TRY kurunda bugiin 20 gilnlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 3.0467°deki destegin gli¢li olmasina yol agabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ay tuketici gtiveni - - 74.29
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

. (iur_ﬂuk Kapanis ?_uquo VYBjY o
Seviye degigim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0586 -0.07 BIST-100 7925241  0.05 10.49
EUR/TRY 3.3449 -0.38
EUR/USD 1.0928 -0.40 BIST-30 96,920.80 0.09 10.86
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 135,628.23 0.31 13.10
Bir giin 6nceki kapanis 8.78 8.97 FTSE 100 EOD 7,026.90 0.07 12.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.040 XETRA DAX 10,701.39 0.52 -0.39
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,162.35 -0.22 4.23
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2141.34 014 4.77
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25

BVSPBovespa 63,837.85 0.52 47.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

NIKKEl 225 17,235.50 1.39 -9.45

Altin 1,265.80 -0.24 19.39

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

Son yedi toplantisinda O/N bor¢ verme faizinde indirime giden TCMB Para
Politikasi Kurulu, dun faizlerini sabit tuttu.

Yaptigi agiklamada TCMB, doviz kuru ve diger maliyet unsurlarindaki
gelismelerin enflasyon goériinimundeki iyilesmeyi sinirlamakta oldugunu ve
para politikasindaki temkinli durusun korunmasini gerektirdigini belirtti.
Aciklamada TCMB'nin, para politikasinda sadelesme stirecindeki bir sonraki
adimin yénu ve zamanlamasinin verilere gore sekillenecegi yer aldi.

Carsamba guini Cumhurbaskani danigmaninin ihtiya¢ duyulmasi durumunda
TCMB’nin faiz indiriminde bu ayi pas gegebilecegini belirtmesi, piyasada bu
yénde beklentilerin olusmasina neden olmustu.

Din 10 yillik tahvilin bilesik faizi 12 baz puan diserek %9.79'a gerilerken,
TCMB’nin faiz degisimlerine daha duyarli olan 2 yillik tahvilin bilesik faizi ise 9
baz puan yikselerek %8.97 oldu.

Din %1.7520'den %1.7470’e gerileyen A.B.D.'nin 10 yilhk tahvil faizi, bu

sabah %1.75 seviyesinin hemen altinda olmayi sirdiriyor.

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket edecegini
disltnuyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yilik gosterge
10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
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Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0905, USD/TRY kuru 3.0650 ve sepet de 3.2012 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dunki toplantisinda ECB faiz oranini degistirmedi. Basin toplantisinda ECB Bagkani Draghi, bu toplantida tahvil aim programinda olasi

degisiklikler konusunun gindeme gelmedigini belirtti. Draghi’'nin aciklamalari, tahvil alim programinin azaltilarak sonlandiriimasi

spekilasyonuna karsilikti. Bagkan, ECB’nin politikasina dair tartismalarin muhtemelen 8 Aralik’taki toplantida gerceklesecegini soyledi.

Kesin olmamakla birlikte eger Aralik’taki toplantida tahvil alim programi Mart 2017°den sonraya uzatilirsa, bunun EUR’ya bir miktar asagi

yonli baski yaratmasi beklenebilir, ancak bunun sinirli olacagini ve ¢ok da uzun stirmeyecegini dusuinlyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Draghi’nin agiklamalari EUR/USD paritesinin 1.09'a yaklagsmasini sadladi. New  [[5¥ S s 19/10/2016  20/10/2016 degisim (%)

York Fed Baskani Dudley’in A.B.D. ekonomisinde igler yolunda gitmeye devam
EUR/USD 1.0972 1.0928 -0.4%

USD/JPY 103.44 103.94 0.5%
GBP/USD 1.2281 1.2250 -0.3%
Bu sabah EUR/USD paritesi 1.09 seviyesinin altini deneyerek Mart'tan beri [SSINAING 3.0606 3.0586 -0.1%
gorilen en diislik seviyesine indi. Paritenin 1.09 lizerinde tutunup tutunamadi§i  JSSIBZA 13.8300 13.9364 0.8%
izlenecek. USD/RUB 62.18 62.36 0.3%

USD/BRL 3.1682 3.1418 -0.8%

ederse Fed'in bu yil icinde faiz artinmina gidebilecegini séylemesi de paritedeki
dislste rol oynadi.

e aa @

TCMB'nin faiz karari oncesinde 3.0710 seviyesinde olan USD/TRY Kkuru,
TCMB'nin faizlerini sabit tutmasi sonrasinda 3.05’e yaklasti. Ancak EUR/USD Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
paritesindeki dusts, USD/TRY kurunda bugin 20 gunlik basit hareketli

ortalamanin bulundugu 3.0467’deki destegin gulcli olmasina yol agabilir.
USDTRY igin Destek: 3.0517-3.0467-3.0345 Direng: 3.0720-3.0780-3.0815

EURUSD igin Destek: 1.0870-1.0820-1.0780 Direng: 1.0955-1.1025-1.1055

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din yatay seyreden BIST-100 endeksinde, 78,500, 78,100 ve 77,640 destek; 19/10/2016  20/10/2016 degisim
79,500, 79,800 ve 80,100 ise direng seviyeleri. BIST-100 79,209.85 79,252.41

BIST-30 96,838.30 96,920.80 0.09%
XBANK 135,210.87 135,628.23 0.31%
XUSIN 81,895.08 81,762.35 -0.16%
MSCITR 1,115,491 1,116,206 0.06%
MSCI EM 107.86 108.36 0.46%
VIX 14.4 13.8 -4.58%

Bu sabah US$ 1,263 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,259, US$ 1,250
ve US$ 1,241 destek; US$ 1,273, US$ 1,278 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
21 Ekim Cuma
Tarkiye 10:00 Ekim ayi tiketici guveni - - 74.29

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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