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e Son bir hafta icinde yurt ici tahvil faizlerinde sert disis yasandi. 2 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 70 baz puanlik disusle
%10.17'ye, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 53 baz puanlik disusle %9.92'ye geriledi. Boylelikle tahvil faizleri Agustos ortasindaki
seviyelerine geri gelmis oldu. Tahvil faizlerindeki disuste, Fed faiz artirminin 2016 yilina 6telendigi diislincesinin gelismekte olan
Ulke piyasalarina olumlu yansimasi ve faizle ilgili atacadi adimlari Fed'in para politikasini normallestirmeye baglamasiyla
iligkilendiren TCMB'nin bu ayki toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegdi beklentisi etkiliydi. Buginiin éne ¢ikan
gelismesi, TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin ardindan yapilacak agiklama olacak. TCMB’nin bu ayki toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklige gitmesini beklenmiyor. Ancak TCMB'nin enflasyona dair degerlendirmeleri ve para politikasina iligkin
verebilecegi olas| mesajlar piyasalarca irdelenecek (tahvil, sayfa 2)

e TCMB karar metninde yer bulabilecek olasi yeni ifadeler USD/TRY kurunun buginki karar sonrasinda gosterecegi tepkide
belirleyici olabilir. Yarin yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde oynaklik gdrilebilecegini, ancak paritede 1.1260-
1.1400 araliginin korunacagini digliniiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25
A.B.D. 14:00 Haftalk konut kredisi basvurular (%) - - -

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Ginlik PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 8985 019 BIST-100 80,496.48 0.96 -6.98
EUR/TRY 3.2912 0.04 BIST-30 99,010.37 1.57 -7.65
EUR/USD 1.1344 0.18 BIST Bankacilk 131,387.56 1.23 -18.22
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,34513  -0.40 -3.26
Bir giin énceki kapanis 9.92 10.17 XETRA DAX 10,147.68 0.59 3.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.159
— Dow Jones Ind. Ave. 17,217.11 0.08 -3.32
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 488097 038 3.58
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,030.77 0.03 -1.23
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,175.70 -0.56 -0.96
Brent petrol 48.71 -3.67 -15.21
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Son bir hafta icinde yurt ici tahvil faizlerinde sert disus yasandi. 2 yillik
tahvilin bilesik faizi yaklasik 70 baz puanlik disusle %10.17ye, 10 yilhk
tahvilin bilegsik faizi de 53 baz puanlik disisle %9.92'ye geriledi.
Boylelikle tahvil faizleri Agustos ayi ortasindaki seviyelerine geri gelmis
oldu. Tahvil faizlerindeki dususte, Fed faiz artirminin 2016 vyilina
otelendigi duslincesinin gelismekte olan Ulke piyasalarina olumlu
yansimasi ve faizle ilgili atacagi adimlari Fed’in para politikasini
normallestirmeye baslamasiyla iliskilendiren TCMB'nin  bu ayki
toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi beklentisi etkiliydi.

Bugunun éne cikan gelismesi, TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinin
ardindan yapilacak agiklama olacak. TCMB'nin bu ayki toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklige gitmesini beklenmiyor. Ancak TCMB'nin
enflasyona dair degerlendirmeleri ve para politikasina iligkin verebilecegi
olasi mesajlar piyasalarca irdelenecek.

Din A.B.D.'de acgiklanan yeni konut ingaatlari verisinin beklentiden iyi
gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselise neden oldu. Diin %2.0280’den
%2.0710'a yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.0650
seviyesinde hareket ediyor. Yurt disi veri glindeminin zayif oldugu bugin,
A.B.D.'de haftalik konut kredisi bagvurulari agiklanacak.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1350, USD/TRY kuru 2.9065, sepet ise 3.1025 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB’nin 141 buyuk bankanin katilimiyla gerceklestirdigi “kredi anketi’nin diin yayimlanan sonuglari, bélge bankalarinin sirket kesimine

kredi agmaya tahmin edilene gére daha sicak baktigini ve kredi kosullarinin gevseme egiliminde oldugunu goésterdi. Kredi kosullarinin

gevsemesi, ECB’nin uyguladigi varlik alim programinin etkisinin reel ekonomide hissedilmeye baslandigina isaret etmesi agisindan

onemli. Bu yondeki bir egilim, ayni zamanda ECB’nin daha fazla parasal genislemeye gitmesine gerek olmayabilecedi duslincesini

destekliyor. Nitekim haftaya disusle baslayan EUR/USD paritesinin diin ECB anketinin de destegiyle yukari yonli seyrettigini gorduk.

Yarin yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde oynaklik goérilebilecegini, ancak paritede 1.1260-1.1400 araliginin

korunacagini dustiniyoruz.

Din giin icinde 2.89 seviyesinin altina gerileyen USD/TRY kuru gini 2.90 seviyesine yakin yatay tamamlarken, yurt icinde hisse

senedi piyasasinda hafta basindan bu yana etkili olan alicili seyre ve tahvil faizlerinde yasanan sert sayilabilecek diisise karsin

TRY’nin belirgin sekilde deger kazanamadi§i géze carpiyor. Diin USD karsisinda gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri geneline

kiyasla hafif daha olumlu bir performans gésterse de, TRY diger GOU para birimlerinden ayrigamiyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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TCMB’nin faiz koridorunda yapilacak olasi degisikliklerin zamanlamasinin - "
Déviz kurlari 19/10/2015 20/10/2015 degisim (%)

Fed’in politika normallesmesine bagli oldugunu isaret etmis olmasinin
EUR/USD 1.1324 1.1344 0.2%

USD/JPY 119.48 119.82 0.3%
GBP/USD 1.5461 1.5440 -0.1%
USD/TRY 2.9039 2.8985 -0.2%
USD/ZAR 13.2757 13.2821 0.0%
USD/RUB 62.37 61.88 -0.8%
USD/BRL 3.8842 3.9058 0.6%

etkisiyle bugiinkli TCMB PPK toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige
gidilmesi beklenmiyor.

Faizlerin sabit birakilacagi disiincesi her ne kadar piyasanin ortak
beklentisi olsa da, son aylarda benzer ortak beklentiye karsin PPK
sonrasinda TRY’nin hafif deger kaybedebildigini goérdik. TCMB karar
metninde yer bulabilecek olasi yeni ifadeler USD/TRY kurunun bugtnki

D e aadd

karar sonrasinda gdsterecegi tepkide belirleyici olabilir.

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Son ginlerde nispeten yatay seyrederek yon arayan USD/TRY kurunun

-6.3%

2.8800-2.9150 bandini ne yone terk edecegi, 6nimuizdeki gunlerde kurda 0

0.0%

gorilecek hareket agisindan énemli olabilir. ’

-0.7%

USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8900-2.8800 Direng: 2.9150-2.9250- -19.6%

2.9415 -13.1%

. . -6.2%

EURUSD igin Destek: 1.1325-1.1290-1.1260 Direng: 1.1390-1.1450- 32.0%

1.1495 —

Kay nak: Reuters
Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

BIST-100 endeksinde haftanin ilk gliininde gorilen alicih seyir din de 19/10/2015 20/10/2015 degisim

korunurken, endeks son dénemde dnemli bir psikolojik seviye olarak 6ne 79,734.54 80,496.48 0.96%
ctkan 80,000 puani asarak ginu %0.96'lik artigla 80,496.48 puan 98,030.71 99,010.37 1.00%
seviyesinden tamamladi. Tahvil faizlerinde gdzlenen gerileme ve segim 129,980.55 131,387.56 1.08%
sonrasindaki siyasi ortamin Haziran segimlerine goére daha iliml olacagi 80,683.50 81,121.51 0.54%
beklentisi BIST-100'deki ylkseliste rol oynayan etkenler arasinda. BIST- 1,136,473 1,147,616 0.98%
100 endeksinde 79,700, 78,800 ve 78,200 puan destek; 81,400, 81,900 ve 112 111 -0.47%
82,800 puan direnc seviyeleri. 15.0 15.8 5.14%

Kay nak: Reuters

Gegen hafta sonlarindan bu yana gerileme egilimi gosterdikten sonra diin

US$ 1,170 seviyesine yakin destek bulan altinin ons fiyati diin giinii 200 giinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu US$ 1,176
seviyesinden tamamladi. Bu sabah 200 giinliik hareketli ortalamasinin (izerinde tutunmaya galisan altinin ons fiyatinda US$ 1,165,
US$ 1,150 ve US$ 1,141 destek; US$ 1,181, US$ 1,191 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

21 Ekim Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N bor¢lanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -

22 Ekim Pergsembe

Tarkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi - - 58.52

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 255
15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi
17:00 Eylll ay ikinci el konut satislar (aylik %) 1.7 0.75 -4.84
18:00 Kansas City Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -8.0

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

23 Ekim Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi imalat PMI 51.8 - 52.0
11:00 Ekim ayi birlesik PMI 53.5 - 53.6

Almanya 10:30 Ekim ayi imalat PMI - - 52.3
10:30 Ekim ayi bilesik PMI - - 51.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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