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e Toplam talep gelismelerinin déviz kuru ve petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyona etkilerini sinirlamakta oldugu belirten TCMB, bu
unsurlarin net etkilerini izleyecegini belirterek diinkii toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. Veri giindeminin zayif oldugu bugin
yurt i¢i tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Son birka¢ giindir %2.50 seviyesinin Uzerinde tutunan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bu durumu bugiin de korumasini bekliyoruz. A.B.D.’de agiklanacak Kasim ayi ikinci el konut satislari
ve Euro Bolgesi'nde yayimlanacak Aralk ayi tiketici glveni, veri glindeminin zayif oldugu bugin tahvil faizlerini bir miktar
hareketlendirebilir (tahvil, sayfa 2)

e Yil sonu yaklastik¢a islem hacimlerinde dusiis olmasi beklenir. Veri glindeminin zayif olmasi, piyasalarda daha sakin bir seyir
goriilebilecegini diisiindiirse de, diisiik islem hacimli piyasalarda oynaklik goriilebilecegini de unutmamak gerekir. islem hacimleri
daralirken, din EUR/USD paritesi 1.0354 ile 2003 yilinin Ocak ayindan beri en disuk seviyesini gordikten sonra yeniden 1.04
seviyesine geldi. EUR/USD paritesinin bugiin 1.0350-1.0450 bandindaki hareketine devam etmesini bekliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ayi tiketici gliveni - - 68.93
A.B.D. 18:00 Kasim ayi ikinci el konut satiglari (aylik %) - -1.4 2.0
Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tuketici guveni -5.8 -6.0 -6.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.5260 017 BIST-100 77,807.89  0.84 8.48
EUR/TRY 3.6627 -0.14
EUR/USD 1.0385 0.16 BIST-30 95,221.84 0.84 8.91
Yurt i(;i gt’)sterge tahvil (2 yll, %) Basit Bi|e§ik BIST Bankacilik 130,555.57 0.99 8.87
Bir giin 6nceki kapanis 10.54 10.89 FTSE 100 EOD 7,043.96 0.38 12.84
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.403 XETRA DAX 11,464.74 0.33 6.72
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,974.62 0.46 14.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 SEP 500 2.270.76 035 1110
fonlama maliyeti (%) 8.50
BVSP Bovespa 57,582.89 0.83 32.83
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEl 225 19,494.53 0.53 2.42
Altin 1,131.80 -0.60 6.75

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

M 19/12/2016 20/12/2016 (baz puan-bps)
Dunku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), piyasadaki genel bilesik faiz (%) / kapanis degisim
beklentinin aksine faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Yaptigi aciklamada EAZLYeSICE 10.89 10.89 0
TCMB, yakin dénemde kiresel belirsizliklerdeki artisa bagh olarak yasanan RASZINeSE e 11.32 11.34 2
doviz kuru hareketlerinin ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon [z ARSUAENY 43 45

gorinimine dair yukari yonlu risk olugturdugunu belirtti. Ancak toplam talep — [EEEEySEES (9) 19/12/2016 20/12/2016 degisim (US$)
gelismelerinin bu etkileri sinirlamakta oldugunu séyleyen Kurul, bu faktorlerin - PRpis 1085 108.5 0.0
net etkilerinin daha saglikli degerlendirilebilmesi agisindan gelismelerin  EX%N) 148.0 147.9 0.1
yakindan takip edilmesinin faydali olacagini ekledi. Agiklama sonrasinda TRY  [pI¥&l 90.3 90.3 0.0

deger kaybederken, tahvil faizleri giinu yatay kapatti. Veri glindemini f
eger kaybederken, tahvil faizleri giini yatay kapattl. Veri glindeminin zayi G, A s, )

oldugu bugtin yurt igi tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini A.B.D. 10 yillk (%) 254 557 3

bekliyoruz. 10-2 yil getiri fark 131 134

Diin kipirdanan risk istahinin etkisiyle A.B.D. borsalari yikselirken, tahviller [enyGRITAUSI0) B A Pk R AR AT e T )
igin glvenilir liman talebi azaldi. Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.54’ten RGO 281 278 26
%2.5680’e ¢ikti. Son birkag glindir %2.50 seviyesinin uUzerinde tutunan [eEANILE] 220 218 16
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bu durumu bugilin de korumasini bekliyoruz. RIS 180 179 15
A.B.D.’de acgiklanacak Kasim ayi ikinci el konut satiglari ve Euro Bolgesi'nde [EH4)'E! 287 285 -2.6

yayimlanacak Aralik ayi tiiketici giiveni, veri giindeminin zayif oldugu bugiin Kaynak Reuters
tahvil faizlerini bir miktar hareketlendirebilir. Christmas ve yil sonu tatilleri yaklasirken islem hacimlerinin dismesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

= §

= §3438

«3 8 €

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0410, USD/TRY kuru 3.5250 ve sepet de

. . Doviz kurlari 19/12/2016 20/12/2016 degisim (%
3.5900 seviyesinde bulunuyor. gisim (%)

o EUR/USD 1.0402 1.0385 -0.2%
GO_I'LIS_. USD/IPY 117.07 117.84 0.7%
Din TCMB'nin faiz oranlarini degistirmemesinin ardindan USD/TRY kuru ilk [eI=105]s] 1.2398 1.2365 -0.3%
tepki olarak 3.5095'ten 3.5440’a yikseldi. Daha sonra kur 3.52’li seviyelere [SSIVAING 3.5321 3.5260 -0.2%
cekildi. USD/IZAR 14.1240 13.9799 -1.0%

USD/RUB 61.85 61.42 -0.7%

Y1l sonu yaklastikga islem hacimlerinde dusus olmasi beklenir. Veri gindeminin
USD/BRL 3.3645 3.3536 -0.3%

zayif olmasi, piyasalarda daha sakin bir seyir gorilebilecegini diigtindiirse de,

dislk islem hacimli piyasalarda oynaklik gérulebildidini de unutmamak gerekir. Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

_A1 40
islem hacimleri daralirken, diin EUR/USD paritesi 1.0354 ile 2003 yilinin Ocak hav

ayindan beri en dulsuk seviyesini gordiikten sonra yeniden 1.04 seviyesine
geldi. EUR/USD paritesinin bugtin 1.0350-1.0450 bandindaki hareketine devam

etmesini bekliyoruz.

-16.1%
-11.4%

Dolar endeksi de 103.65 ile 2002 Aralik ayindan beri en yiksek seviyesine
ciktiktan sonra bu sabah 103.14 seviyesinde bulunuyor.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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USDTRY igin Destek: 3.5090-3.5000-3.4810 Direng: 3.5330-3.5400-3.5500

EURUSD igin Destek: 1.0370-1.0354-1.0340 Direng: 1.0420-1.0450-1.0500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din BIST-100 endeksi %0.84, bankacilik endeksi de %0.99 artti. BIST-100 19/12/2016 20/12/2016 degisim
endeksinde, 77,400, 76,840 ve 76,255 puan destek; 78,000, 78,300 ve 78,650 EYcyglod) 77,157.79 77,807.89

puan ise direng seviyeleri. BIST-30 94,430.51 95,221.84 0.84%

XBANK 129,279.72 130,555.57 0.99%
XUSIN 82,353.26 83,032.17 0.82%
MSCITR 1,081,718 1,090,826 0.84%
MSCI EM 113.85 114.52 0.59%
VIX 11.7 11.5 -2.22%

Bu sabah US$ 1,136 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,129 ve
US$ 1,122 destek; US$ 1,142 ve US$ 1,146 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Aralik Garsamba

Tarkiye 10:00 Aralik ayi tiketici giveni - - 68.93

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ikinci el konut satiglari (aylk %) - -1.4 2.0

Euro Bdolgesi 18:00 Aralik ayi tiketici glveni -5.8 -6.0 -6.1

22 Aralik Pergsembe

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.08
16:30 3. geyrek GSYH (CC Yilhklandiriimis %) 3.3 3.3 3.2
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri (aylk %) -4.0 -3.8 4.6
18:00 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.3 0.6
18:00 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.3

23 Aralik Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (aylik %) 2.1 -1.9
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98.2 98.0

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/2.3 - 0.5/2.3

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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