[(")zzl. BANKACILIK:: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Agustos 2015

ING £

e (Cin’de yayimlanan Adustos ay1 PMI verisi ilkede imalat sektoriinin alti yili askin siiredir gordiigi en sert aylik daralmayi yasadigini
gOsterirken, zayif PMI verisi kiresel bliyimeye dair endiseleri daha da artirirdi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi verinin etkisiyle bu
sabah %2.05 seviyesine yaklasti. Siyasi belirsizlik, jeopolitik riskler ve TCMB’nin olasi bir faiz adimi i¢in Fed'in politikasini
normallestirmeye baglamasini bekleyebilecegi ydniindeki alginin etkisiyle yurt ici piyasalar genelinde hakim olan stresli hava diin de
korunurken, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi %11.11 ile 2014 yihnin Mart ayindan beri gordigi en ylksek seviyeyi kaydetti.
Bugin USD/TRY kurunda gdzlenecek hareketler yurt ici tahvil piyasasinda yon belirleyici olacaktir. TRY’de son gunlere gére daha
ihmli bir seyir goérilmesi durumunda tahvil faizlerindeki sert ylkselisin de duraklamasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Riskli varliklardaki pozisyonlarini EUR ile fonlamayi tercih eden bazi yatirimcilarin bu pozisyonlardan ¢ikis yaparken EUR’daki kisa
pozisyonlarini kapamasi, EUR/USD paritesinde diinden itibaren gézlenen sert yiikseliste 6nemli rol oynuyor. EUR/USD paritesinde
Uzeri en son 2014 yilinin Temmuz ayinda gorulen 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1340 seviyesi glgclu direng
olarak 6ne cikiyor. Paritedeki yiikselisin normal sartlar altinda TRY’ye olumlu yansimasi beklenebilecek olsa da, kiiresel piyasalar
genelinde risk algisinin yiiksek seyretmesine bagl olarak GOU para birimlerinin baski altinda kalmasi ve Tiirkiye dzelindeki riskler
bu yéndeki bir yansimayi su ana kadar onleyen etkenler. Buglin haftalik repo ihalesinde TL 19 milyarlik déniisii bulunan TCMB’nin
piyasaya haftalik repo faiz oranindan ne kadar likidite verecegi USD/TRY kurunun yénu lzerinde etkili olabilir (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Adustos ay! tuketici gliveni - - 64.7
Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat 52.2 - -

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 74,681.84 -0.82 -12.88
USD/TRY 2.9150 -0.32 BIST-30 91,576.82 -0.69 -13.73
EURITRY 3.2793 0.80 BIST Bankaclik 12191177  -1.10 -23.30
EUR/USD 1.1241 1.12
— - - — FTSE 100 EOD 6,367.89 -0.56 -3.02
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 10,432.19 -2.34 6.39
Bir giin 6nceki kapanig 10.76 11.05
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.523 Dow Jones Ind. Ave. 16,990.69 -2.06 -4.67
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,877.49 -2.82 2.99
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2035.73 211 113
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
NIKKEl 225 20,033.52 -0.94 12.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,152.76 1.65 -2.44
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin Temmuz ayr FOMC 19/08/2015 20/08/2015 (baz puan-bps)

karar metnine gore hafif glivercince bulunmasi ve Fed Uyelerinin disuk bilesik faiz (%) / kapanis degisim
enflasyona dair kaygilarinin gindeme geldigi bir ortamda Temmuz ayi 2 yillik gdsterge 10.71 11.05 34 ﬁ
TUFE artisinin da ortalama beklentinin hafif altinda kalmasiyla A.B.D. 10 yillk gdsterge 10.26 10.29 3 ﬁ
tahvil faizlerinde baslayan gerileme, din (Ulkede hisse senedi ECRRRISEETN 45 -76

piyasalarinda gozlenen sert satislarin da etkisiyle devam etti. Cin'de hiz

TR Eurobond ($)  19/08/2015 20/08/2015 degisim (US$)
2025 116.1 115.9 -0.2
2030 162.8 162.4 -0.5
2041 100.1 100.2 0.1

kesen blylimenin kiresel talep gérinimind olumsuz etkileyerek emtia
fiyatlarini baski altinda tutmasi enflasyon beklentilerini de asagi
cekerken, gerileyen enflasyon beklentileri tahvil faizlerindeki duglste

énemli rol oynuyor.

19/08/2015 20/08/2015 degisim (bps)

Bu sabah Cin'de yayimlanan Agustos ayi PMI verisi 47.1 degerini alarak

« J4d

A.B.D. 10 yillk (%)

(ortalama beklenti 47.7) Ulkede imalat sektdrinin alti yili askin slredir 10-2 yl getir farki

gordigu en sert aylik daralmayi yasadigini gosterdi. Zayif PMI verisi

CDS (5 yilllk USD) 19/08/2015 20/08/2015
Tirkiye

kuresel buyumeye dair endiseleri daha da artirirken, iki gindur gerileme Celelim (2]
egilimi gésteren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi verinin etkisiyle bu sabah

%?2.05 seviyesine yaklasti. Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinde, kuresel hisse Cmzy e

senedi piyasalarinda gozlenen ve yatirimcilarin risk azaltma egilimini Rusya

DHepe)

Brezilya
Kay nak: Reuters

yansitan satislarin devam edip etmeyecegi takip edilecek. A.B.D.
borsalari basta olmak (zere, hisse senedi piyasalarinda goérece daha
sakin bir seyir izlendigi takdirde, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin en son Nisan ayinda altinda islem gordigi %2 seviyesinin lzerinde
kalacagi beklentisindeyiz.

Siyasi belirsizlik, jeopolitik riskler ve TCMB’nin olasi bir faiz adimi igin Fed'’in politikasini normallestirmeye baglamasini bekleyebilecegi
yonindeki alginin etkisiyle yurt i¢i piyasalar genelinde hakim olan stresli hava diin de korunurken, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi
%11.11 ile 2014 yilinin Mart ayindan beri gérdigi en yiiksek seviyeyi kaydetti. iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi diin giini bu
seviyenin hafif altinda, %11.05'ten tamamlad.

Artan kredi riski, Tirkiye’nin USD cinsi Eurobondlarinda da fiyatlamalara yansiyor. A.B.D.’nin 30 yillik tahvil faizi ile benzer vadedeki
Turkiye Eurobondlarinin faizi arasindaki fark (spread) diin 315 baz puanin lzerine ylikselerek son yillarda gorilen en yiksek seviyeye
yaklasti. Turkiye’'nin kredi riskine dair bir diger gosterge olan 5 yilik USD cinsi CDS (kredi temerr(t takasi) primi de tirmanigini
surdirerek dun 287 baz puan seviyesine kadar yukseldi.

Kulresel piyasalar genelindeki risk algisi yiksek seyrederken, bugin USD/TRY kurunda gdzlenecek hareketler yurt ici tahvil
piyasasinda yon belirleyici olacaktir. TRY’de son gilinlere gére daha ihimli bir seyir gérilmesi durumunda tahvil faizlerindeki sert

yukselisin de duraklamasi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1290, USD/TRY kuru 2.9315, sepet ise 3.1210 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din sabah piyasada islem hacminin dusik oldugu erken saatlerde 3.00 Déviz kurlart 10/08/2015  20/08/2015 degisim (%)

seviyesinin Uzerine yukselen, ancak kisa surede geri ¢ekilen USD/TRY
EUR/USD 1.1117 1.1241 1.1%

USD/JPY 123.78 123.38 -0.3%
GBP/USD 1.5678 1.5687 0.1%
USD/TRY 2.9245 2.9150 -0.3%
USD/IZAR 12.8804 12.9327 0.4%
USD/RUB 66.59 67.87 1.9%
USD/BRL 3.4924 3.4559 -1.0%

kurunda gundn kalaninda dalgali bir seyir gérildi. Gun icinde 2.99'un
Uzerini test eden kur, 6dleden sonra sert gerileyerek yurt i¢i piyasanin
kapal oldugu saatlerde 2.8885’e kadar dusti. Son ginlerde TRY, Tirkiye
Ozelindeki risklerin etkisiyle her ne kadar benzer gelismekte olan ulke
(GOU) para birimlerinden olumsuz ydnde ayrismis olsa da, GOU para
birimleri genelinin de son dénemde baski altinda kaldigi goriltyor. Nitekim

PR

MSCI gelismekte olan (lke para birimleri endeksi de bu sabah bes yil

agkin stredir gordugt en dustk seviyede bulunuyor. Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Din gine 1.1150 seviyesinin altinda baglayan EUR/USD paritesinde
aksam saatlerinde itibaren sert yiikselis gozlenirken, parite bu sabah
1.1295 ile yaklasik iki aydir gérdigu en yuksek seviyeye ulasti. A.B.D.
tahvil faizlerindeki gerileme USD’ye olumsuz yansirken, EUR’'yu
destekleyen 6nemli bir etken, kiresel blyumeye iliskin kaygilarin etkisiyle
hisse senedi piyasalari ve gelismekte olan tlke para birimlerinde g6zlenen

satiglar. Son donemde riskli varliklardaki pozisyonlarini dustk maliyetler

Kay nak: Reuters

nedeniyle EUR ile fonlamayi tercih eden bazi yatinmcilarin bu
pozisyonlardan ¢ikis yaparken EUR’daki fonlama amagli kisa pozisyonlarini kapamasi, EUR/USD paritesinde diinden itibaren gézlenen
sert yukseliste dnemli rol oynuyor. EUR/USD paritesinde tzeri en son 2014 yilinin Temmuz ayinda gérulen 200 gunlik basit hareketli

ortalamanin bulundugu 1.1340 seviyesi guglu direng olarak 6ne ¢ikiyor.

EUR/USD paritesindeki yikselisin normal sartlar altinda TRY’ye olumlu yansimasi beklenebilecek olsa da, kiresel piyasalar genelinde
risk algisinin yiiksek seyretmesine bagh olarak GOU para birimlerinin baski altinda kalmasi ve Tiirkiye ézelindeki riskler bu yéndeki bir
yansimay! su ana kadar 6nleyen etkenler. Bugiin haftalik repo ihalesinde TL 19 milyarlik dénlsi bulunan TCMB’nin piyasaya haftalik

repo faiz oranindan ne kadar likidite verece@i USD/TRY kurunun yéni Gzerinde etkili olabilir.

USDTRY icin Destek: 2.9225-2.9060-2.8885 Direng: 2.9400-2.9600-2.9900

EURUSD igin Destek: 1.1240-1.1200-1.11150  Direng: 1.1295-1.1335-1.1350

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun gin icinde %2’nin Uzerinde eksiye gecgerek 73,700 puan seviyesinin 19/08/2015 20/08/2015 degisim
altina gerileyen BIST-100 endeksi, 6gleden sonra USD/TRY kurunda [:Icy@lels) 75,299.59 74,681.84 -0.82%
yasanan gerilemenin de etkisiyle kayiplarini azaltti. Endeks giini %0.82’lik  Falicy el 92,217.58 91,576.82 -0.69%
dislsle 74,861.84 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde PGS 123,272.89 121,911.77 -1.10%
74,000, 73,600 ve 72,500 puan destek; 75,000, 75,800 ve 76,650 direng BAESIN 76,578.30 75,656.97 -1.20%
seviyeleri. MSCI TR 1,063,039 1,055,317 -0.73%

MSCI EM 116 114 -2.22%

A.B.D. hisse senedi piyasalarinda duin sert gerileme gdzlendi. GUnl %2'nin
VIX 15.3 19.1 25.51%

Uzerinde disusle tamamlayan S&P 500 endeksi Subat ayindan bu yana

Kay nak: Reuters

icinde hareket ettigi yatay bandi asagdi yonli terk ederken, teknoloji endeksi
Nasdag'ta din %2.82 gerileme kaydedildi. Kiiresel blylimeye dair endiseler ve endeksin 200 ginlik basit hareketli ortalamasini
kirmasi diin S&P 500 endeksindeki sert diististe rol oynadi.

Cin’de yavaslayan blyimenin altinin givenilir liman cazibesini 6n plana ¢ikarmasi, kiiresel hisse senedi piyasalarindaki zayif seyir ve
A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme altinin ons fiyatinda son giinlerde sert yukari yonli harekete yol agmis durumda. Din US$ 1,150
seviyesinin Uzerine ylikselen altinin ons fiyatindaki yukari yonli hareket bugiin de korunurken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,166
seviyesinde bulunan 100 glnliik basit hareketli ortalamasini test etti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,152, US$ 1,137 ve US$ 1,120 destek;
US$ 1,166, US$ 1,180 ve US$ 1,189 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Agustos ay! tuketici gliveni - - 64.7
Euro Bolgesi 17:00 Agustos ay! tuketici gliveni -6.2 - -7.1

11:00 Markit PMI imalat 52.2 - -
Almanya 09:00 Eylil ay1 GfK tiiketici gliveni anketi - - 10.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnim Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlan bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve ongériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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