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e Yurt icinde son glinlerde yasanilan olaylar tahvil faizleri Gzerinde baski kurarak 10 yillik tahvilin bilesik faizinin Cuma gininden beri
yaklasik 90 baz puan ylkselmesine yol acti. Bu sabah 10 yillik tahvilin bilesik faizi ¢ift haneyi gérdi. Buglin yurt icinde MGK ve
Bakanlar Kurulu toplantilarindan yansimalar ve haber akisi takip edilecek. Belirsizliklere bagdl olarak yurt ici tahvil faizleri Gzerindeki
baskinin bugtin de korunmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Basarisiz da olsa darbe girisiminin yarattigi tedirginlik, istikrara ve idam cezasinin yeniden giindeme gelmesine dair endiseler,
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notunu indirmek igin gézden gecirmeye aldigini agiklamasi
ve kamu kurumlarinda ylksek sayidaki aciga alinmalar/gérevden uzaklastirmalar, Tlrkiye varliklar Gzerinde baski kurmakta.
USD/TRY kuru bu sabah erken saatlerde gérdiigu 3.0630 seviyesi ile 2015 yilinin Eylul ayindaki tim zamanlarin en yuksek seviyesi
olan 3.0750 seviyesine oldukca yaklasti. Belirsizliklerin oldugu bu ortamda piyasada oynakligin bir siire daha devam etmesi
beklenebilir. Kurda gin iginde 3.0 seviyesinin altina inilebilecekse de, hizli sekilde sert hareketlerin 6zellikle yikselis yoniinde
gorilebilecegi de dikkate alinmali (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -69.43
- MGK toplanacak.

Euro Bélgesi 17:00 Temmuz ay tuketici guveni - - -7.3

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginlik Kapban Gilinlik YBY*
Seviye  degisim (%) PANIS  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0420 2.19
BIST-1 76,177.82 -1.01 21
EURITRY 3.3541 175 ST-100 6,177.8 0 6
EUR/USD 1.1021 -0.45 BIST-30 94,049.66 -1.22 7.57
Yurt igi gsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,983.24 -2.02 5.89
Bir glin 6nceki kapanis 8.42 8.92 FTSE 100 EOD 6,697.37 0.03 7.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.762 XETRA DAX 9,081.24 -0.85 -7.09
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,559.01 0.23 6.51
MB haftalik ihale faizi (9 7.50
haftalik repo ihale faizi (%) BVSPBovespa 58,698.06  3.92 35.41
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75
NIKKEl 225 16,723.31 2.06 -12.14
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,331.73 0.25 25.61

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dunku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), beklenildigi Gzere 18/07/2016 19/07/2016 (baz puan-bps)
faiz koridorunun Ust bandini 25 baz puan dustrerek %8.75’e indirirken, 1 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
haftalik repo ihale faizini %7.50’de, O/N bor¢lanma faizini de %7.25'te tuttu.  EERITE e 8.89 8.92 3

= =

10 yillik gosterge 9.73 9.89 17
10-2 yIl getiri fark 84 97

Yaptig1 aciklamada TCMB, yakin donemde yurt ici gelismelere bagli olarak
piyasalarda dalgalanmalar yasandigini ve alinan likidite tedbirlerinin

piyasalardaki oynakhgi sinirladigini belirtti. TR Eurobond ($)  18/07/2016 19/07/2016 degisim (US$)
2025 122.2 120.1 -2.2
2030 173.7 170.0 -3.7
2041 111.6 107.4 -4.2

Aldig1 faiz kararini sadelesme yonlnde Olguli ve temkinli bir adim olarak

nitelendiren banka, islenmemis gida ve titiin fiyatlarindaki gelismelere bagh

olarak kisa vadede enflasyonda belirgin bir artis gozlenebilecegini sdyledi.

Para politikasindaki siki durusun siirdiiriilecedini yineleyen TCMB, 18/07/2016 19/07/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.59 1.56 r

10-2 yIl getiri farki 90 86

degisim (bps)

@ @aé

devam edecegini aktardi.

CDS (5 yllik USD) 18/07/2016 19/07/2016
Turkiye

Gliney Afrika

Rusya

degisim (b
25 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda USD/TRY kuru yiikselirken, yurt ici egiimibps)

tahvil faizleri de artti. Karar sonrasinda ilk tepki olarak 10 yillik tahvil faizinde

6 baz puanlik ylkselis yasandi.

I

Yurt icinde son ginlerde yasanilan olaylar tahvil faizleri lizerinde baski [EIEHIE!
Kaynak Reuters

kurarak 10 yillik tahvilin bilegik faizinin Cuma giininden beri yaklasik 90 baz
puan yikselmesine yol agti. Bu sabah 10 yillik tahvilin bilesik faizi gift haneyi gérdi.

Hazine din gergeklestirdigi ayin son ihalesi olan 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracinda %9.18 ortalama bilesik faizle
TL 816.5 milyonluk satis yapti ve boylelikle aylik piyasadan borglanma éngériisinin Gizerine ¢ikti. Kira sertifikasi ile de TL 907.5 milyon
borglandi.

Bugiin yurt icinde MGK ve Bakanlar Kurulu toplantilarindan yansimalar ve haber akigi takip edilecek. Belirsizliklere bagli olarak yurt ici
tahvil faizleri Uzerindeki baskinin bugiin de korunmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1010, USD/TRY kuru 3.0250 ve sepet de 3.1760 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Basarisiz da olsa darbe girisiminin yarattigi tedirginlik, istikrara ve idam cezasinin yeniden giindeme gelmesine dair endiseler, uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’'in Tirkiye’nin kredi notunu indirmek icin gézden gecirmeye aldigini agiklamasi ve kamu

kurumlarinda yuksek sayidaki aciga alinmalar/gérevden uzaklastirmalar, Turkiye varliklari Gzerinde baski kurmakta.

TCMB'nin dun faiz koridorunun ust bandinda 25 baz puanlik indirime gitmesiyle USD/TRY kuru 2.97’den ilk tepki olarak 2.99’a yikseldi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yogun haber akiginin oldugu ve kamudan gdrevden alinmalarin yayginlastiyi [V ey 18/07/2016  19/07/2016 degisim (%)

din, aksam saatlerine dogru YOK'in tim devlet ve vakif Universitesi
EUR/USD 1.1071 1.1021 -0.5%

dekanlarinin istifasini istemesi sonrasinda kur hizli sekilde 3.0 seviyesini

USD/IPY 106.15 106.11 0.0% @

asarak 3.06 ile bu yilin en yiksek seviyesini gordi (bu sabah erken saatlerde
S e ] o ) GBP/USD 1.3255 1.3110 -1.1% @
kurda 3.0630 seviyesi gorildi). Boylelikle 2015 yilinin Eylal ayinda goérilen tim USSRy T 3.0420 o {?
zamanlarin en yuksek seviyesi olan 3.0750 seviyesine oldukca yaklagiimig USDIZAR 14.2300 14.3200 0.6% {}
oldu. USD/RUB 62.82 63.50 1.1%]| 4}

Bugiin MGK ve Bakanlar Kurulu toplantisinda alinacak kararlar ve haber akisi |t 3.2522 3.2488 -0.1%
takip edilecek. Belirsizliklerin oldugu bu ortamda piyasada oynakhgin bir sire

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
daha devam etmesi beklenebilir. Kurda giin igcinde 3.0 seviyesinin altina

inilebilecekse de, hizli sekilde sert hareketlerin 6zellikle yiikselis yoniinde

gorulebilecegi dikkate alinmali.

Din A.B.D.'de olumlu gelen konut verileri sonrasinda USD deger kazandi.
USD’nin alti blyik para birimi karsisindaki degerini 6lgen USD endeksi bu

sabah 97.185 ile son dort ayin en yiksek seviyesine cikarken, EUR/USD

paritesi de 1.10’a yaklasti. Euro Bolgesi'nde Temmuz ayi tiketici gliven

Kaynak Reuters

endeksinin agiklanacagr bugiin, EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesinin
Uzerinde kalip kalmayacagi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 3.0130-3.0000-2.9800-2.9600  Direng: 3.0400-3.0630-3.0750

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0960-1.0936 Direng: 1.1050-1.1085-1.1120

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Bir glin 6nceki sert disls sonrasinda din sabah BIST-100 endeksi giline, 18/07/2016 19/07/2016 degisim

Moody’s’'in Tuarkiye’'nin kredi notunu indirmek igin gézden gegirmeye aldigi 76,957.61 76,177.82

haberiyle bagladi. Ancak giin icinde toparlanma egilimine giren ve yogun haber 95,211.31 94,049.66 -1.22%

akisini takip eden endeks, aksam saatlerinde kurdaki artisa paralel olarak eksiye 129,597.82 126,983.24 -2.02%

gecti ve %1 gerileyerek 76,177.82 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 79,302.32 79,528.38 0.29%

75,850, 75,430 ve 74,670 puan destek; 77,000, 77,760 ve 78,100 puan ise 1,100,487 1,086,962 -1.23%

direng seviyeleri. 103.19 102.69 -0.48%
12.4 12.0 -3.78%

A.B.D.’de olumlu gelen konut verileri nedeniyle USD’nin deger kazanmasi ve

Kaynak Reuters

USD’nin alti buyuk para birimi kargisindaki hareketlerini takip eden USD
endeksinin son dort ayin en yliksek seviyesine gikmasi, altin fiyatlarinin yatay seyretmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,329 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,325, US$ 1,316 ve US$ 1,313 destek; US$ 1,339, US$ 1,342 ve US$ 1,347 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Temmuz Garsamba

Turkiye 10:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -69.43
- MGK toplanacak.

Euro Bolgesi 17:00 Temmuz ay tiiketici gliveni - - -7.3

21 Temmuz Pergembe

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.4 5.45 5.53

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

22 Temmuz Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - - 52.8
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.8

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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