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e Piyasanin beklentisinin aksine glvercince bulunan Fed tutanaklarinin ardindan gerileyen A.B.D. tahvil faizleri, diin yayimlanan
issizlik maas! basvurularinin olumlu gelmesi sonrasinda yénunu tekrar yukari g¢evirdi. Euro Bdlgesi Maliye Bakanlar’'nin
Yunanistan'in teklifini degerlendirmek igin toplanacagi bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.08-%2.14 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz. Yurt ici tahvil faizlerinin buglin yatay bant araliyinda hareket edecegini diisunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Almanya’nin, Yunanistan'in getirdigi teklifin daha énce uygulanan programin kosulu olan yaptirimlarn askiya alacagini ve mevcut
haliyle tasarinin bir “Truva At” oldugunu belirtmesi, Yunanistan’dan gelen adima karsin taraflarin heniz uzlasmaya yakin
olmadigina isaret etti. Bugiin Euro Bélgesi Maliye Bakanlari TSI saat 16:00'da Yunanistan'in teklifini degerlendirmek igin
toplanacak. Ogleden sonra yapilacak toplanti éncesinde Yunanistan konusunda yeni bir haber akisi olmazsa agirlikh olarak 1.1320-
1.1380 araliginda hareket etmesini bekledigimiz EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde toplantidan gikacak sonuca bagl olarak yon
bulacaktir. Bugiin USD/TRY kurunun 2.45 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi

Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51
11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis (\‘?-.Urjluk VYE:Y*
Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 86,414.28 1.14 0.81
USD/TRY 2.4558 0.66
EUR/TRY 27939 0.31 BIST-30 106,630.29 112 0.45
EUR/USD 1.1366 -0.25 BIST Bankacilk 161,387.16 1.24 1.54
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,888.90 -0.13 4.92
Bir gilin 6nceki kapanis 7.91 8.07 XETRA DAX 11,001.94 0.37 12.20
Gdsterge Eurobond - Oca 2030 4.589 Dow Jones Ind. Ave. 17,985.77  -0.24 0.91
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2.097.45 011 1.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,207.05 -0.46 215
Brent petrol 60.21 -0.53 5.02

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cargsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin piyasanin beklentisinin
aksine glivercince (gevsek para politikasi taraftari) bulunmasi, A.B.D.

tahvil faizlerinin gerilemesine neden olmustu.

Din yayimlanan igsizlik maasi basvurularinin olumlu gelmesi, tahvil
faizlerinde yukselmesinde etkili oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din
%2.0680'den %2.1120'ye yikseldi.

Euro Bolgesi Maliye Bakanlari’'nin Yunanistan'in teklifini degerlendirmek
icin toplanacagi bugiin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.08-%2.14
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurt igi tahvil faizlerinin buglin yatay bant aralijinda hareket edecegini

distnulyoruz.

Doviz Piyasasi

18/02/2015 19/02/2015 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gésterge

10 yillk gosterge

10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($) degisim (US$)
2025
2030

2041

18/02/2015 19/02/2015

18/02/2015 19/02/2015

degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

18/02/2015 19/02/2015

degisim (bps)

Giney Afrika
RIS

Brezilya

Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1350, USD/TRY kuru 2.4580, sepet ise
2.6240 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB’nin din ilk defa yayimladigi toplanti tutanaklari &nimuizdeki

dénemde uygulanacak politikalara dair bir ipucu tasimasa da, ECB
Uyelerinin Ocak ayinda devlet tahvillerinin alimini igeren programin
ilgingti.
Tutanaklar, ECB’nin genis kapsamli bir varlik alim programini devreye

duyurulmasi kararini nasil aldiklarini gdéstermesi agisindan

alacagi yonundeki beklentinin Aralik ayindan itibaren finansal piyasalarda
fiyatlanmis olmasi nedeniyle aksi yondeki bir adimin yol acacag: fiyat
hareketlerinin  piyasa kosullarini “sikilastiracagr”

gereksiz  yere

dusilncesinin, bu adimin Ocak toplantisinda duyurulmasinda etkili

oldugunu gosterdi.

EUR/USD paritesinde diin sabah saatlerinde 1.1450 seviyesi test edilse
de, paritenin bu seviyenin Uzerine ylkselemedigini ve Almanya Maliye

Doviz kurlari 18/02/2015 19/02/2015 degisim (%)
EUR/USD 1.1395 1.1366 -0.3%
USD/JIPY 118.78 118.94 0.1%
GBP/USD 1.5430 1.5412 -0.1%
USD/TRY 2.4398 2.4558 0.7%
USD/IZAR 11.594 11.6735 0.7%
USD/RUB 61.582 61.9 0.5%
USD/BRL 2.8364 2.8663 1.1%

Y ilbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bakanhgi s6zcisinin Yunanistan tarafindan AB’ye sunulan yeni kredi teklifinin tatmin edici bir ¢6zim icermedigini séylemesinin
etkisiyle 1.1360 seviyesine geri ¢ekildigini gérdik. Almanya’nin, Yunanistan'in getirdigi teklifin daha énce uygulanan programin kosulu
olan yaptirimlari askiya alacagini ve mevcut haliyle tasarinin bir “Truva AtI” oldugunu belirtmesi, Yunanistan’dan gelen adima karsin
taraflarin heniiz uzlasmaya yakin olmadigina isaret ediyor. Bugiin Euro Bélgesi Maliye Bakanlar TSi saat 16:00’da Yunanistan'in
teklifini degerlendirmek igin toplanacak. Ogleden sonra yapilacak toplanti éncesinde Yunanistan konusunda yeni bir haber akigi
olmazsa agirlikli olarak 1.1320-1.1380 araliginda hareket etmesini bekledigimiz EUR/USD paritesi, aksam saatlerinde toplantidan
cikacak sonuca bagl olarak yén bulacaktir.

Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklari sonrasinda gelismekte olan llke para birimlerinde hissedilen olumlu havanin gegici
oldugu gordik. Piyasa katimcilari Fed Uyelerinin Subat basinda yayimlanan gu¢li Ocak ay! istihdam verileri dncesindeki gorislerini
yansitan tutanaklarin giincelligini sorgularken, tutanaklarin ilk degerlendirmede bulundugu kadar giivercince (parasal genisleme yanlisi)

olmadigi gérusiinin dile getirildigini gérdik.

Almanya’nin Yunanistan'in kredi talebini olumsuz deg@erlendirmesi diin kiiresel piyasalar genelindeki risk algisini artirirken, Fed
tutanaklarinin yayimlanmasindan sonra elde ettikleri kazanimlari geri veren GOU para birimleri giinii ekside tamamladi. Diin sabah
yaklagik bir aylik aradan sonra 20 gunlik basit hareketli ortalamasinin altinda islem géren ve 2.4335 seviyesine kadar gerileyen
USD/TRY kuru, giini 2.4578 seviyesinden tamamladi. Bugin USD/TRY kurunun 2.45 seviyesinin lizerinde kalmasini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.4420-2.4360-2.4300 Direng: 2.4610-2.4690-2.4830

EURUSD igin Destek: 1.1340-1.1300-1.1270  Direng: 1.1380-1.1450-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din gine sert yikseligle baglayan BIST-100 endeksinin 86,500 puan 18/02/2015 19/02/2015 degisim
seviyesindeki direncin Uzerinde tutunamadigini ve gunid %1.14 artida 85,441.66 86,414.28 1.14%
86,414.28 puan seviyesinden tamamladigini gordik. Boéylece BIST-100 105,447.85 106,630.29 1.12%
endeksi yilbasindan bu yana artiya gegcmis oldu. Kiresel piyasalar 159,412.41 161,387.16 1.24%
genelinde risk algisinin hafif bozulmasinin buglin BIST-100 endeksine 78,403.93 79,097.51 0.88%
olumsuz yansiyabilecegini distniyoruz. Endekste 86,500 puan énemli bir 1,208,307 1,221,493 1.09%
direng seviyesi olmay! slrdurlyor. BIST-100 endeksinde 85,600, 85,000 ve 116 117 0.63%
84,150 destek; 86,500, 87,000 ve 88,000 direnc seviyeleri. 15.5 15.3 -1.04%

o . . . . . Kay nak: Reuters
Diin 6gle saatlerinde US$ 1,220 seviyesinin Uzerine ylikselen altinin ons

fiyatinda Garsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin olumlu etkisi gegici oldu ve fiyat diin aksam US$ 1,205 seviyesine geriledi.
Bu sabah US$ 1,208 seviyesinde seyreden ve Yunanistan konulu haber akigina hassas olmasi beklenebilecek altinin ons fiyatinda $
1,204, US$ 1,200 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,216, US$ 1,230 ve US$ 1,238 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
20 Subat Cuma
Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi
Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51

11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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