[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

20 Ocak 2017

e Diin A.B.D.'de agiklanan verilerin ekonominin giiglenmekte oldugunu isaret etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ylikselmesine neden oldu.
Bugiinin 6éne ¢ikan gindem maddesi Trump’in yemin téreni olacak. Yurt icinde ise TCMB’nin fonlama tutari takip edilecek. (tahvil,
sayfa 2)

e Buglin de TCMB’nin TL fonlama tutari ve déviz depo ihalesine gelecek talep izlenecek olsa da, gelecek haftaki TCMB toplantisi ve
Fitch karari 6ncesinde bu adimlarin etkisinin artik sinirli olacagi dugtinilebilir. Fed Bagkani Yellen’in diinki konusmasi beklenildigi
kadar para politikasini sikilastirici yonde algilanmadi ve USD 6nceki kazanimlarinin bir kismini geri verdi. Bugin Trump’in yemin
téreni ve sonrasinda yapacagi konusmaya odaklanilacak. EUR/USD paritesinde 1.0720 direnci 6ne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Fed’den Harker konusacak.
17:30 Trump’in yemin téreni

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Gunluk Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.8263 0.81
EURITRY 4.0857 127 BIST-100 82,300.32  -0.58 5.33
EUR/USD 1.0663 0.31 BIST-30 100,379.49 -0.52 511
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  134,036.99 -1.19 3.46
Bir giin énceki kapanis 10.98 11.25 FTSE100 EOD = 7,208.44 -0.54 0.92
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.346 XETRADAX 1159689  -0.02 1.01
—
MB O/N borglanma faizi (%) 7:25 Dow Jones 19,732.40  -0.37 -0.15
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,263.69 -0.36 1.11
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 63,950.86 -0.31 6.18
Altin 1,204.76 0.10 4.63

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gords: 18/01/2017 19/01/2017 (baz puan-bps)
Din A.B.D.’de haftalik issizlik maasi bagvurularinin 234 bin kisi ile 254 bin kisi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
olan ortalama beklentinin altinda gelmesi, yeni konut insaatlarinin ve PALLYeSCIE 11.37 11.25 -12| L
Philadelphia Fed endeksinin A.B.D. ekonomisinin giiglenmekte oldugunu [RAUNLLYelREeL 11.37 11.45 8| 4
isaret etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yiikselmesine neden oldu. 10-2 y|l getiri farki 0 20

degisim (US$)

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.3870’ten %2.4960’a kadar yiikseldikten [ENERASeelleNCO RS C /T Ky TV uYg
2025 108.7 -0.7

2030 148.4 -0.9
2041 92.0 -0.9

sonra giint %2.46’ya yakin kapatti. Bu sabah da 10 yillik tahvil diinkii kapanig
seviyesine yakin seyrediyor.

Bugunin 6ne ¢ikan gundem maddesi Trump’'in yemin tdreni olacak. Yurt
degisim (bps)

18/01/2017 19/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.39 2.46 7
Yurt icinde gelecek haftanin kritik gelismeleri ise Sali glnkl toplantisinda RIS AR ISRENS 119 123

icinde ise TCMB’nin fonlama tutar takip edilecek.

D @aé

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun verecegi faiz karari ile Cuma giinku Fitch’in

CDS (5 yilk USD)  18/01/2017 19/01/2017
Turkiye
olacak. Giiney Afrika

degisim (bps)
Turkiye’nin yatinm yapilabilir seviyede tuttugu kredi notunu indirip indirmemesi

A.B.D. Hazinesi ise haftaya diizenleyecegi 2-5-7 yillik tahvil ihaleleriyle toplam [RS%&

I

US$ 88 milyarlik borglanma yapmayi hedefliyor. Brezilya

Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0680, USD/TRY kuru 3.8200 ve sepet de 3.9507 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Beklenildigi gibi dunki toplantisinda ECB faiz oranlarini degistirmezken, ECB S OnE 18/01/2017 19/01/2017 degisim (%)

Bask Draghi’ni k ini h gi inti J
askani Draghi’'nin ekonominin daha para destegine ihtiyag duydugunu D (LR (LT S

USD/IPY 114.65 114.86 0.2%
GBP/USD 1.2257 1.2341 0.7%

soylemesi EUR/USD paritesinin diin bir ara 1.06’nin altina gerilemesi neden
olsa da, gok gegmeden parite yeniden 1.0670’li seviyelerine geri geldi.

Diinkii konugmasinda Fed Baskani Yellen, ekonominin enflasyonda ani ve [ESIRAINE 3.7956 3.8263 0.8%

keskin bir yiikselis ihtimaliyle kars! karsiya olmadigini ve Fed’in ekonomideki |REIREZANS 13.6248 13.5441 -0.6%
USD/RUB 59.47 59.86 0.7%

USD/BRL 3.2307 3.1960 -1.1%

gelismelere gec tepki verdigine dair bir belirti bulunmadigina séyledi ve para

PEIEPEEYY

politikasinin durugsunun zaman iginde kademeli olarak ayarlanmasinin ihtiyath

Kaynak Reuters

oldugunu disindugund ekledi.

Yellen’in konusmasi beklenildigi kadar para politikasini sikilastirici yénde algilanmadi ve USD 6nceki kazanimlarinin bir kismini geri
verdi.

Bugiin Trump’in yemin téreni ve sonrasinda yapacagi konugsmaya odaklanilacak. EUR/USD paritesinde 1.0720 direnci 6ne ¢ikiyor.

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Diin TCMB’nin diizenledigi bir haftalik déviz depo ihalesine US$ 327 milyonluk teklif gelirken, gergeklesme US$ 300 milyon oldu. TCMB,
dolar faiz oranini %0.75’te tutarken, bir gliin 6nce %8 olarak belirledigi TL faiz oranini %8.5’e yiikseltti. Bugliin de TCMB’nin TL fonlama
tutari ve doviz depo ihalesine gelecek talep izlenecek olsa da, gelecek haftaki TCMB toplantisi ve Fitch karari éncesinde bu adimlarin

etkisinin artik sinirl olacagi disunulebilir.
USDTRY igin Destek: 3.8090-3.7980-3.7850 Direng: 3.8310-3.8500-3.8630

EURUSD igin Destek: 1.0655-1.0625-1.0600 Direng¢: 1.0690-1.0720-1.0760

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

11 Ocak’tan beri araliksiz ylkselis sergileyen BIST-100 endeksi din %0.58 18/01/2017 19/01/2017 degisim

deger kaybetti. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,500 ve 81,100 puan destek; [ESIEICY 82,779.25 82,300.32 -0.58%

82,900 ve 83,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 100,899.78  100,379.49 -0.52%
XBANK 135,654.77 134,036.99 -1.19%

Bu sabah US$ 1,207 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,202 ve US$  [NgY 90,033.59 89.667.24 0.41%

1,195 destek; US$ 1,216 ve US$ 1,220 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,155,873 1,150,554 -0.46%
MSCI EM 115.07 115.14 0.06%
VIX 12,5 12.8 2.40%
Kaynak Reuters

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Ocak Cuma

A.B.D. 17:00 Fed’den Harker konusacak.
17:30 Trump’in yemin téreni
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdruler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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