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e AB.D.’de Mart ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksinin agiklanacagdi bugin A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizinin %1.84-%1.89
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta A.B.D.'de konut, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Mart ayi ulagsim harici
dayanikli tiketim mallan siparisleri verileri izlenecek. Hafta boyunca Yunanistan konusu da Euro Bélgesi ve A.B.D. tahvil faizlerini
etkileme potansiyeline sahip. Carsamba glinki TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faizlerde degisiklige gidilmesi
beklenmiyor. TCMB, 22 Nisan'daki PPK toplantisinda doviz depo piyasasi faiz oranlarinda 6l¢ili bir indirimin ve TL zorunlu karsilik
oranlarina 6denen kismi faiz oranlarinda Olgull bir artisin glindeme alinacagini belirtmis, toplantida gerekli gérilmesi halinde
finansal piyasalardaki istikrari destekleyici yonde ilave tedbirlerin ele alinabilecegini de aktarmisti. Olasi ilave tedbirlere odaklanacak
piyasada, TCMB'nin agiklamalarinin yaratacagi etkinin kalici olup olmayacagi gozlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin EUR/USD paritesine bagli olarak hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda 2.6750 ilk 6nemli destek seviyesi olarak
izlenebilir. EUR/USD paritesinin bugiin 1.08 seviyesinde bulunan 20 ginlik basit hareketli ortalamasina yakin seyretmesini
bekliyoruz. Carsamba giinki toplantisinda TCMB'nin likidite uygulamalarinda yapabilecegi olasi degisiklikler ve bankadan gelecek
iletisim USD/TRY kurunun seyri agisindan énemli olacak. Yunanistan ile ilgili gelecek haber akisi da EUR/USD paritesi Uzerinde
etkili olabilir. Almanya’da Sali giini agiklanacak ZEW anketi ve Cuma guni yayimlanacak IFO endeksleri yatinmcilarin ve is
dinyasinin givenine dair ipuglar verirken, Persembe giini Almanya’da ve Euro Bélgesi genelinde acgiklanacak olan PMI verileri
imalat faaliyetlerinin Nisan’daki seyrine isik tutacak (déviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:30 Mart ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 0.0 - -0.1066

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaan Giinliik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 82,417.73 -0.02 -2.00
Seviye degisim (%)

USDITRY > 6772 001 BIST-30 100,541.32 0.03 -3.28
EUR/TRY 2.8938 0.30 BIST Bankacilik 144,967.16 0.54 -6.39
EUR/USD 1.0805 0.42 FTSE 100 EOD 6,094.63  -0.93 5.44
vurt i gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 1168870  -2.58 17.75
Bir giin onceki kapanis 9.23 9.44 Dow Jones Ind. Ave. 17,826.30  -1.54 117

Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.733 o
MB O/N borclanma faizi (%) s Nasdaq Bilesik 4,931.81 -1.52 2.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 208118 -1.13 -0.45
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,204.15 0.58 181
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 63.45 -0.83 9.62

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Son haftalarda genel olarak beklentiyi karsilayamayan A.B.D. verilerinin, 16/04/2015 17/04/2015 (baz puan-bps)
Fed'in ilk faiz artirrmina Haziran'da gitmeyebilecedi olasiligini artirmasi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
ve Yunanistan'in bor¢ sorununa dair endiseler yuzinden yatinmcilarin BRIl 9.22 9.44 22

guvenilir liman olarak degerlendirdigi A.B.D. tahvillerine ilgisini canli EIEVIIQe et gor 8.91 8.95 4

2

tutmasi, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.90 seviyesinin altinda EIS ARk .31 -49

seyretmesine neden oluyor.

TR Eurobond ($)  16/04/2015 17/04/2015 degisim (US$)
A.B.D."de Mart ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksinin agiklanacagi 2025 122.9 123.1 0.2
bugtin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.84-%1.89 bandinda hareket [PRE 175.1 175.1 0.0
etmesini bekliyoruz. Fed'in 29 Nisan'daki toplantisi &ncesindeki son [PYye] 111.9 111.9 0.0

haftaya giriyoruz. Bu hafta A.B.D.de konut, haftalik igsizlik maasi

16/04/2015 17/04/2015 degisim (bps)

basvurulari ve Mart ayi ulagim harici dayanikh tiiketim mallar siparigleri

« J§388

A.B.D. 10 yillik (%)

verileri izlenecek. 24 Nisan'daki Euro Bodlgesi Maliye Bakanlari »
10-2 yil getiri farki

toplantisinda Yunanistan ile bir anlasmaya varilmasi olasiligi pek umutlu

CDS (5 yillk USD)  16/04/2015 17/04/2015
Tarkiye

goriinmayor. Yunanistanin Mayis'ta IMF'ye € 1 milyarlik bor¢ ddemesi degisim (bps)
bulunuyor ve IMF borcun ertelenmesini kabul etmeyecedini belirtiyor.

Dolayistyla hafta boyunca Yunanistan konusu da Euro Bélgesi ve A.B.D. |Aakedalls

tahvil faizlerini etkileme potansiyeline sahip. Rusya

>4 4

Brezilya

Gegen hafta TRY, tim gelismekte olan (ke para birimleri arasinda Kaynak: Reuters
USD'ye kars! en fazla deger kaybeden para birimi olurken, bu hafta yurt

icinde gozler, Carsamba glinki TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina gevrilecek. Piyasanin beklentisi, faizlerde degisiklige
gidilmeyecegi yoninde. TCMB, 22 Nisan'daki PPK toplantisinda déviz depo piyasasi faiz oranlarinda &l¢ulu bir indirimin ve TL zorunlu
karsilik oranlarina 6denen kismi faiz oranlarinda olgill bir artigin glindeme alinacagini belirtmis, toplantida gerekli gériilmesi halinde
finansal piyasalardaki istikrari destekleyici yonde ilave tedbirlerin ele alinabilecegini de aktarmisti. Olasi ilave tedbirlere odaklanacak

piyasada, TCMB'nin agiklamalarinin yaratacagi etkinin kalici olup olmayacagi gézlenecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0788, USD/TRY kuru 2.6830, sepet ise 2.7878 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Cuma giinii agiklanan enflasyon verilerinin cekirdek TUFE artisinin %1.8 ile ortalama beklentinin (izerinde gerceklestigini
goOstermesi, eneriji fiyatlarinda kaydedilen diststin etkisiyle A.B.D.’de bir siiredir gerileme egilimi gosteren enflasyonun dip seviyeden
yukselmeye bagladigina isaret etti. Verinin ardindan USD’nin destek buldugu g6zlense de, piyasa katilimcilari arasinda Fed’in Eylil
ayindan once faiz artirrmina gitmeyecegi yoniinde gittikce gliglenen beklentiyi 6nemli olglide etkilemeyen enflasyon verisinin déviz
piyasasindaki etkisi gegici oldu.

Cuma gind 1.0850 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, bu sabah 1.08’in hafif altinda seyrediyor. USD’nin gelismis (lke para
birimlerinden olugan bir sepet karsisindaki degerini dlgen Dolar Endeksi (DXY) ise gegen hafta Pazartesi glini 100 seviyesinde bulunan

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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psikolojik esigi test ettikten sonra haftanin kalaninda gerileme egilimi Déviz kurlar! 16/04/2015  17/04/2015 degisim (%)

gosterdi. DXY, Cuma gini 96.9 seviyesinde bulunan 50 ginlik basit
EUR/USD 1.0760 1.0805 0.4%

USD/IPY 118.99 118.9 -0.1%
GBP/USD 1.4933 1.4959 0.2%
USD/TRY 2.6776 2.6772 0.0%
USD/IZAR 11.9590 12.0620 0.9%
USD/RUB 49.80 51.90 4.2%
USD/BRL 3.0217 3.0404 0.6%

hareketli ortalamasindan destek buldu. USD’nin diinya para birimleri geneli
karsisinda gecen hafta deger kaybetmesi, A.B.D.”den gelen zayif veri
akisinin etkisiyle Fed'in faiz artirrminin zamanlamasina dair beklentilerin
otelenmesi, A.B.D.'de kisa vadeli tahvil faizlerinin geri ¢ekilmesi ve buna
bagli olarak yatirimcilarin USD’deki yukli uzun pozisyonlarini azaltmasiyla
aciklanabilir (14 Nisan haftasinda spekilatérlerin USD’deki net uzun

D) e

pozisyonlari US$ 40.27 seviyesinden US$ 39.68 milyara geriledi) .

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Birinci ceyrekte %7 seviyesindeki resmi GSYH biyumesi hedefini yakalasa

da, ekonomisi son dénemde yavaglama sinyalleri veren Cin’de Merkez -10.7%
Bankasi PBoC hafta sonu mevduat zorunlu karsilik (ZK) oranlarinda 100 0.7

baz puanlik indirime gittigini duyurdu. Iki ay icinde ikinci kez ZK oranlarinda -3.8%%
indirime giden PBoC'nin bu adimu, likiditeyi artirarak borglanma maliyetlerini -13-‘1%
asagi cekmeyi hedefliyor. -4.3%
Bu hafta Carsamba giint yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 1112?%

yurt iginde haftanin en 6nemli giindem maddesi. Faiz oranlarinda herhangi

Kay nak: Reuters

bir degisiklige gitmesi beklenmeyen TCMB’nin likidite uygulamalarinda

yapabilecegi olasi degisiklikler ve bankadan gelecek iletisim 6zellikle USD/TRY kurunun seyri agisindan dnemli olacak. USD’nin diinya
para birimlerine karsi deger kaybettigi son gunlerde TRY’nin benzer gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz yonde ayristigi
g6zleniyor. TCMB’den Carsamba guni gelecek olasi adimlarin TL likiditesini azaltmasi, mevcut kiresel kosullar altinda TRY’nin USD
karsisinda destek bulmasina yol acgabilir. Bugiin EUR/USD paritesine bagl olarak hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda
2.6750 ilk dBnemli destek seviyesi olarak izlenebilir.

Reuters tarafindan yayimlanan bir habere gére ay sonunda kamu calisanlarina ve emeklilere maas ¢demesi yapmak igin mevcut tim
kamu rezervlerini kullanmasi gerekecek olan Yunanistan’in borg krizi, bu hafta kuresel piyasalarin glindeminde olacak. Yunanistan’in
hikiumet temsilcilerinin saglanacak yardim paketinin kosulu olan reformlar konusunda IMF/ECB/AB ile henliz anlasamamis olmasi,
Yunanistan’in Mayis ayindaki ylkli bor¢ 6demelerini gergeklestirememesi riskini artiriyor. Bu haftanin son giinii, Riga’da yapilacak AB
Maliye Bakanlari toplantisindan gelecek haber akisi EUR/USD paritesi Gzerinde etkili olabilir.

Bu hafta agiklanacak veriler Euro Bolgesi’ndeki gérece olumlu ekonomik performansin korunup korunmadigini gosterecek. Almanya’da
Sal gini agiklanacak ZEW anketi ve Cuma giinii yayimlanacak IFO endeksleri yatirimcilarin ve is dinyasinin giivenine dair ipuglar
verirken, Persembe giini Almanya’da ve Euro Bdlgesi genelinde aciklanacak olan PMI verileri imalat faaliyetlerinin Nisan'daki seyrine
1Isik tutacak. EUR/USD paritesinin bugiin 1.08 seviyesinde bulunan 20 giinlik basit hareketli ortalamasina yakin seyretmesini

bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.6800-2.6750-2.6675 Direng: 2.6900-2.7000-2.7100

EURUSD icin Destek: 1.0760-1.0710-1.0655 Direng: 1.0810-1.0850-1.0900
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Cuma glind 83,300 puan seviyesinin Uzerine yikselen, ancak USD/TRY

kurunun yukari yonli hareket etmesinin etkisiyle kazanimlarini
koruyamayan BIST-100 endeksi, glinii 82,417.73 puan seviyesinden yatay
tamamladi. Gegen hafta genelinde USD/TRY kurunda yasanan sert
yukselis ve tahvil piyasasindaki saticili seyir géz 6niinde bulundurulunca,
haftay blyuk olglide yatay tamamlayan BIST-100 endeksinin godrece
olumlu performans gosterdigini sdyleyebiliriz. Bugiin gliine hafif ylkseligle
baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 82,250, 81,800 ve 80,700

puan destek; 83,000, 83,340 ve 84,000 puan diren¢ seviyeleri.

A.B.D.’de petrol kuyusu sayisinin azalmaya devam etmesi ve Cin'de
Merkez Bankasi PBoC’den gelen genisleme yonindeki adimin Ulkede

16/04/2015

BIST-100 82,436.68

BIST-30 100,507.31
XBANK 144,189.38
XUSIN 82,003.87
MSCITR 1,154,958
MSCI EM 126
VIX 12.6

17/04/2015

degisim

82,417.73 -0.02%
100,541.32 0.03%
144,967.16 0.54%

81,542.51 -0.56%

1,154,367 -0.05%

124 -2.05%
13.9 10.24%

Kay nak: Reuters

petrol talebini olumlu etkileyebilecegdi dusiincesi, petrol

fiyatlarinin haftaya hafif yikselisle baglamasina neden oldu. Brent petrol fiyati bu sabah US$ 64 ile yil iginde gordigi en yiksek

seviyeye yakin seyrediyor.

Cuma gini US$ 1,197-1,208 aralijinda hareket eden altinin ons fiyati haftayl US$ 1,204 seviyesinden tamamladi. Cin’de mevduat

zorunlu karsilik oranlarinda yapilan indirime kargin bu haftanin ilk gliniinde yatirimcilarin altin talebinin sinirl oldugu gézleniyor. Yukari

yonli hareketlerin sinirli olacagini diislindigimiz altinin ons fiyatinda US$ 1,212 seviyesinde bulunan 100 ginlilk basit hareketli
ortalama ilk direng olmayi surduriyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,195, US$ 1,184 ve US$ 1,178 destek; US$ 1,212, US$ 1,215 ve US$

1,220 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Nisan Pazartesi

A.B.D. 14:30 Mart ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 0.0 - -0.1066
21 Nisan Sali
Almanya 12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 60 - 54.8
12:00 Nisan ay1 ZEW anketi (ekonomik goriiniim) 58 - 55.1
22 Nisan Gargsamba
Turkiye 14:30 Nisan ayi tiiketici gliven - - 64.4
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 10.75 10.75 10.75
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -2.3
A.B.D. 16:00 Mart ay! ikinci el konut satiglar (SAAR, %) 3.5 3.1 1.2
ingiltere - BoE toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
Glney Afrika 11:00 Mart ay1 TUFE artisi (YY %) - 4.2 3.9
23 Nisan Pergembe
A.B.D. 14:30 Haftalik igsizlik maagsi bagvurular (bin) - - 286
A.B.D. 16:00 Mart ayi yeni konut satiglari (aylik %) -5.4 -5.4 7.8
17:00 Nisan ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi -2.0 - -4.0
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 52.8 - 52.2
Almanya 10:30 Nisan ay1 PMI imalat 52.9 - 52.8
Cin 05:30 Nisan ay1 HSBC PMI - - 49.6
24 Nisan Cuma
Turkiye 14:30 Nisan ay1 Kapasite Kullanimi Orani (%) - - 72.4
14:30 Nisan ayi reel kesim gliven endeksi - - 100.9
A.B.D. 15:30 Mart ulagim harici dayanikl tiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.6 0.4 -0.6
Almanya 11:00 Nisan ayi IFO - Is diinyasi beklentisi 104.8 - 103.9
11:00 Nisan ayi IFO - Mevcut durum 112.4 - 112
11:00 Nisan ayi IFO - is diinyasi gérinimii 108.5 - 107.9
Euro Bolgesi - Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplantisi baglayacak.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

20 Nisan 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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