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e AB.D. tahvil piyasasinda diin, énceki aksam yayimlanan FOMC toplanti tutanaklarinin Fed’in Aralik ayinda faiz artinmina
gidebilecegi beklentisini giglendirmesinin etkileri hissedilimeye devam edildi. Fed hedef faiz oranindaki degisime kargi daha hassas
olan kisa vadeli tahvil faizlerindeki yukari yonli seyir korunurken, uzun vadeli tahvil faizlerinde gorece yatay bir seyir gozlendi.
A.B.D.’de kisa ve uzun vadeli tahvillerin getirisi arasindaki farkin azalmaya devam etmesiyle verim egrisindeki yataylasma egiliminin
din korundugunu gordik. Tahvil faizlerinde A.B.D.’de 6gleden sonra yayimlanacak Kansas City Fed Endeksi verisi ve Fed Uyeleri
Bullard’in ve Dudley’in konusmalar takip edilecek. Yurt icinde ise yeni hiikimette ekonomi yonetiminin nasil sekilleneceginin yani
sira kuresel risk istahindaki seyir ve buna bagh olarak gelismekte olan Ulke piyasalari genelinde gorilecek hava dnimizdeki

gunlerde tahvil piyasasinda yon belirleyici olacak (tahvil, sayfa 2)

e (Carsamba aksami yayimlanan FOMC tutanaklari her ne kadar Fed'in Aralik ayinda faiz artirrmina gidecegi gortistini desteklese de,
tutanaklarin Fed’den dnumizdeki donemde gelecek adimlarin kademeli ve &l¢ili olacadini dusiindirmesi ve hedef faiz oraninin
orta-uzun vadede ulagacad! zirve seviyenin gegmis donemlere kiyasla daha duisik olacadi yonindeki beklentiyi glclendirmesi
USD’de diin kar satisina gidilmesinde etkiliydi. Bugiin EUR/USD paritesinin seyrini etkileyebilecek énemi bir ekonomik veri
glindeminin yoklugunda, ECB Baskani Draghi’'nin ve gesitli ECB Uyelerinin yapacadl konusmalar ve 0gleden sonra A.B.D.'de
konusacak Fed Uyelerinin verecedi mesajlar takip edilecek. Paritede 1.0670 destek, 1.0760 direng konumunda (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 10:00 ECB Bagkani Draghi’nin Konugmasi
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 80,441.20 -0.09 -6.16
USD/TRY 2.8402 -0.72 BIST-30 98,954.10 -0.12 -6.78
EUR/TRY 3.0530 0.12 BIST Bankacilik 134,516.84  -0.29 -15.37
EUR/USD 1.0732 0.69
_ — FTSE 100 EOD 6,329.93 0.81 -3.60
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,085.44 1.14 13.05
Bir giin 6nceki kapanig 10.07 10.32
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5179 Dow Jones Ind. Ave. 17,732.75 -0.02 -0.51
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 5,073.64 -0.03 7.13
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,081.24 -0.11 1.09
- L
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,082.00 1.05 8.43
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 44.18 0.09 -22.94

A e e *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnnm Stratejileri Boltimui

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’de dun yayimlanan veriler, haftalik issizlik maasi bagvurularinin 18/11/2015 19/11/2015 (baz puan-bps)

271 bin degerini alarak dusik seyrini korudugunu gosterdi. Din bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yayimlanan bdlgesel verilerden Philadelphia Fed is diinyasi goriinimu 2 yilk gosterge 10.41 10.32 9

pepe

endeksi ise 1.9 ile piyasadaki ortalama beklenti olan -0.5'in {izerinde 10 yilk gbsterge 10.01 9.89 12
gercekleserek iki aylik aranin ardindan yeniden artiya gecti. 10-2 yil getiri farki -40 43

A.B.D. tahvil piyasasinda din, 6nceki aksam yayimlanan FOMC toplanti  [Eusg=ysssigses ($) 18/11/2015 19/11/2015 degisim (USS)
tutanaklarinin Fed'in Aralik ayinda faiz artirmina gidebilecegi beklentisini  PHs 119.3 119.9 05

guclendirmesinin etkileri hissedilmeye devam edildi. Fed hedef faiz PR 165.9 166.6 0.7
oranindaki degisime karsi daha hassas olan kisa vadeli tahvil Prym] 103.8 104.7 0.9

faizlerindeki yukari yonli seyir korunurken, uzun vadeli tahvil faizlerinde

18/11/2015 19/11/2015 degisim (bps)

Orece yatay bir seyir gozlendi. A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi diin gini
g yatay bi yir goz| i i yill vil faizi din gunu AB.D. 10 yilk (%)

10-2 yil getiri farki

& 5

%0.9 seviyesinin Uzerinde tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi kapanista

%2.26 seviyesinin hemen altindaydi. A.B.D.’de kisa ve uzun vadeli

CDS (5yilk USD) 18/11/2015 19/11/2015
Tarkiye
Giney Afrika

Rusya

tahvillerin getirisi arasindaki farkin azalmaya devam etmesiyle verim degigim (bps)

egrisindeki yataylasma egiliminin diin korundugunu gézledik.

Bugiin A.B.D. tahvil piyasasi acgisindan veri gindemi hafif. Tahvil

faizlerinde A.B.D.’de 6gleden sonra yayimlanacak Kansas City Fed By

««id

Endeksi verisi ve Fed Uyeleri Bullard'in ve Dudley’in konusmalari takip “caynak: Reuters

edilecek.

Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan USD’de gdzlenen kar satislari gelismekte olan Ulke piyasalari geneline olumlu yansirken,
diin USD/TRY kurunun geriledigini ve yurt igi tahvil piyasasinin alicili seyrettigini gézledik. iki ve on yillik gésterge tahvillerin bilesik faizi
glnu sirasityla 9 ve 12 baz puanlik disugle tamamlarken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi diin tek haneli seviyelere geri cekildi.
Yurt icinde yeni hiikimette ekonomi yénetiminin nasil sekilleneceginin yani sira kiresel risk istahindaki seyir ve buna bagli olarak

gelismekte olan Ulke piyasalari genelinde goérilecek hava énimuizdeki glinlerde yurt ici tahvil piyasasinda yon belirleyici olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0705, USD/TRY kuru 2.8455, sepet ise 2.9460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin ardindan yatirimcilarin gelismis llke para birimleri karsisinda son yedi aydir gérdugu
en ylksek seviyeye yakin seyreden USD’de kar satiglarina gittigi ve USD’nin diinya para birimleri geneli karsisinda deger kaybettigi
gozleniyor. USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lcen Dolar Endeksi DXY Carsamba aksami
99.85 ile Nisan ayindan bu yana gérdigu en yuksek seviyeye ulastiktan sonra diin 98.735’e kadar geriledi. Benzer sekilde diin, MXN,
TRY, ZAR, MYR ve BRL gibi para birimlerinin USD karsisinda %0.7 ile %1.3 arasinda deger kazandigini gorduk.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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FOMC tutanaklari her ne kadar Fed’in Aralik ayinda faiz artinrmina gidecegi
gorisini desteklese de, bu yondeki bir adimi énemli dlglide fiyatlamis
bulunan déviz piyasalarinin tutanaklarin Fed’den orta vadede gelecek
adimlara dair verdidi mesajlara odaklandigini sdylemek muimkun.
Tutanaklarin Fed’den dnimizdeki ddnemde gelecek adimlarin kademeli ve
Olguli olacagini dusundirmesi ve hedef faiz oraninin orta-uzun vadede
ulasacagi zirve seviyenin ge¢mis donemlere kiyasla daha disik olacagi
yonlindeki beklentiyi glclendirmesi USD’'de kar satisina gidilmesinde

etkiliydi.

Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin hemen ardindan 1.0617’ye kadar
gerileyen, ancak daha sonra yonina yukari gevirerek sert sekilde yikselen
EUR/USD paritesi diin yurt ici piyasalarin acik oldugu saatlerde agirhikh
olarak 1.0670-1.0720 araliginda hareket etti. Din aksam saatlerinde
1.0760 seviyesini test eden parite bu sabah 1.07 seviyesine yakin
seyrediyor. Bugiin EUR/USD paritesinin seyrini etkileyebilecek énemi bir
ekonomik veri gtindeminin yoklugunda, ECB Baskani Draghi’nin ve gesitli
ECB Uyelerinin yapacagi konusmalar ve 0Ogleden sonra A.B.D.de
konusacak Fed Uyelerinin verece@i mesaijlar takip edilecek. Paritede 1.0670

destek, 1.0760 diren¢ konumunda.

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doéviz kurlari 18/11/2015
EUR/USD 1.0658
USD/JIPY 123.61
GBP/USD 1.5236
USD/TRY 2.8609
USD/ZAR 14.1623
USD/RUB 64.81
USD/BRL 3.7653

20 Kasim 2015

19/11/2015 degisim (%)

1.0732 0.7%| 4}
122.85 -0.6%| L}
1.5289 0.3%| 4}
2.8402 -0.7%| 4}
14.0170 -1.0%| Lk
64.48 -0.5%| L}
3.7166 -1.3%| Lk

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-11.3%
-2.5%
-1.6%

-18.0%

-17.6%

-10.0%

-28.5%

Kay nak: Reuters

USD’nin dunya para birimleri karsisinda deger kaybetmesinin etkisiyle son glnlerde agirlik olarak iginde hareket ettigi 2.86-2.89

bandini diin asagi yonli terk eden USD/TRY kuru, aksam saatlerinde 2.84 seviyesini test etti. Gelismekte olan llke para birimlerinde

gorilecek hava ve yurt icinde yeni hikkiimetin kurulmasi surecine iliskin haber akisi USD/TRY kurunda yon belirleyici olabilir.

USDTRY icin Destek: 2.8400-2.8340-2.8250 Direng: 2.8500-2.8600-2.8760

EURUSD igin Destek: 1.0670-1.0630-1.0575 Direng: 1.0730-1.0760-1.0800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

USD/TRY kurundaki disisin de etkisiyle diin gine ylkselisle baglayan
BIST-100 endeksi guniin kalaninda kazanimlarini geri verdi ve gunu hafif
dislgle 80,441.2 seviyesinden tamamladi. Son iki islem gunind 200
gunlik basit hareketli ortalamasinin (80,610) hafif altinda tamamlayan
BIST-100 endeksinin haftanin son islem ginini de bu seviyeye yakin
kapatabileceg@ini diisiniyoruz. BIST-100 endeksinde 80,000, 79,400 ve
78,650 puan destek; 80,610, 81,000 ve 81,800 puan direng seviyeleri.

USD’nin diinya para birimleri karsisinda gosterdigi zayif seyirden destek
bularak hafta basinda verdidi kayiplari geri alan altinin ons fiyati diin US$

18/11/2015

BIST-100 80,514.17

BIST-30 99,070.76
XBANK 134,908.42
XUSIN 80,068.53
MSCI TR 1,148,605
MSCI EM 117
VIX 16.9

19/11/2015

degisim

80,441.20
98,954.10 -0.12%
134,516.84 -0.29%
80,284.82 0.27%
1,146,547 -0.18%
118 0.64%
17.0 0.83%

Kay nak: Reuters

1,087 seviyesinin lzerine yiikseldi. Bu sabah US$ 1,083 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,080, US$ 1,070 ve US$ 1,064

destek; US$ 1,087, US$ 1,095 ve US$ 1,100 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi tiketici giiven endeksi - - 62.78
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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