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e Hafta sonu ingiltere’de agiklanan anketlerde, “AB’de kalalim” tarafinin hiz kazandigi gériiliiyor. Sali ve Garsamba giinleri sirasiyla
BBC’de ve Channel 4’te yapilacak referandum tartigmalari ilgiyle takip edilecek. Bu hafta Brexit konulu haberler izlenmeye devam
edilirken, yarin yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz koridorunun tst bandinin 50 baz puan indirilmesi bekleniyor
(tahvil, sayfa 2)

e Pergembe giinii sabah saatlerinde 1.4013 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD paritesi, ingiliz parlamenterin éldiiriilmesinin ve anket
sonuglarinda “kalalim” oylarinin yiikselmeye baslamasinin etkisiyle bu sabah 1.4625 seviyesine kadar yiikseldi. Ingiltere’de haftanin
ilk yarisi agiklanacak anket sonuglari fiyatlamalar Gzerinde etkili olacak. Yeni agiklanacak anket sonuglarinda “AB’de kalalim” oylarinin
arttigi gérilmedikge GBP/USD paritesinde 1.4664 (7 Haziran’da gérulen yilksek seviye)-1.4686 (200 gunlik basit hareketli ortalama)
araligindaki direncin giclu kalabilecegi s6ylenebilir. EUR/USD paritesinin bugiin 1.13’Gn hangi tarafinda kapanacagini Brexit'e iligkin
haber akisi belirleyecek. USD/TRY kurunda 2.90-2.88 araligi énemli destek. 2.9150 seviyesinin asiimasi halinde ise 100 guinlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 2.9235 seviyesi izlenecek (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Rusya 16:00 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- 1.9/-4.8 -1.4/-4.8
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Gunliik Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9244 -0.12
EUR/TRY 3.2087 0.36 BIST-100 75,430.53 1.02 5.16
EUR/USD 1.1274 0.45 BIST-30 92,835.36 1.18 6.18
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 127,095.12 1.85 5.99
Bir glin 6nceki kapanig 8.93 9.15 FTSE 100 EOD 6,021.09 1.19 -3.54
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 4.734 XETRA DAX 9,631.36 0.85 -10.35
ME O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,675.16  -0.33 1.44
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 S&P 500 2,071.22 033 1.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSP Bovespa 49,533.84 025 14.27
NIKKEl 225 15,599.66 1.07 -18.04
Altin 1,298.21 1.53 22.44
Brent petrol 49.17 4.20 31.89

*Yibagindan bu yana
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Goriis:

23 Haziran’da Birlesik Krallik’ta yapilacak AB’de kalip kalmama referandumu
(Brexit), haftanin kirresel piyasalar agisindan en kritik gtindem basligi. Gegen
hafta Persembe giinii AB’de kalma taraftari olan bir parlamenterin 6ldurtimesi
Uzerine kampanyalar durdurulmug ve bu 6limin anketlerde geride kalan
“AB’de kalalim” oylarina destek verecegi disinilmusti. Bu hafta agiklanacak

yeni anket sonuglari bu beklentinin dogru ¢ikip ¢ikmadigini gésterecek.

Hafta sonu agiklanan anketlerde, “kalalim” tarafinin hiz kazandigi gérultyor.
Sall ve Carsamba giinleri sirasiyla BBC'de ve Channel 4'te yapilacak
referandum tartismalari ilgiyle takip edilecek.

Brexit riski nedeniyle guivenli liman olarak goérilen tahvillere ilginin devam
etmesi, bircok gelismis Ulkenin 10 yillk tahvil faizinin rekor dusik seviyeye
gerilemesine neden olmustu. Ancak ingiliz parlamenterin élimiinden sonra
gelen satislarla tahvil faizleri rekor disuk seviyelerinden yulkseldi. Persembe
ginl %1.5860 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma
gliniini %1.6180 seviyesinden kapattiktan sonra bu sabah %1.65 seviyesine
yakin seyrediyor. Yiikseliste, hafta sonu ingiltere’de agiklanan anket
sonuglarinda “kalalim” oylarinin hiz kazanmasinin da etkili oldugu géruluyor.

Bugin o6nemli bir gindem maddesi bulunmuyor. Brexit konulu haberler
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izlenmeye devam edecek. Yarin icin ise yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek. Yarinki toplantisinda Kurul'un,

faiz koridorunun Ust bandini 50 baz puan indirmesi bekleniyor. TCMB’nin, son (g toplantisinda st bantta yaptidi indirimlerin toplaminin

125 baz puan oldugunu hatirlatalim.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1360, USD/TRY kuru 2.9110, sepet ise 3.1070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu ingiltere’de agiklanan anketlerin bir kisminda “AB’de kalalim” oylarinin “cikalim” oylarinin éne gegmesi, bazi anketlerde de

“cikalim” ve “kalalim” oylari arasindaki farkin “kalalim” lehine azalmasi, GBP’ye ve EUR’ya de@er kazandirdi.

Persembe giinii sabah saatlerinde 1.4013 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD paritesi, ingiliz parlamenterin éldiiriimesinin ve anket

sonuglarinda “kalalim” oylarinin yikselmeye baslamasinin etkisiyle bu sabah 1.4625 seviyesine kadar yukseldi. Ayni nedenden dolayi

EUR/USD paritesi de bu sabah 1.1380 seviyesine ¢ikti.

Bu hafta Brexit riskinin GBP/USD paritesinde dalgalanmaya yol agabilecegi dikkate alinmali. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani

Carney’in de dedigi gibi referandum sonucu tlkenin finans piyasalari ve muhtemelen kiresel finans piyasalari igin yakin zamandaki en

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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buyuk risk. Nitekim BoE, AB’den ¢ikis karari alinmasi halinde GBP’nin deger Déviz kurtart 16/06/2016  17/06/2016 degisim (%)

kaybedecegi, belki de bunun sert sekilde olacagdi uyarisini yapti.
EUR/USD 1.1223 1.1274 0.5%

ingiltere’de haftanin ilk yarisi agiklanacak anket sonuglari fiyatlamalar tizerinde USDIIPY 104.24 104.1 -0.1%
etkili olacak. Cuma gunu ise referandum sonucu resmi olarak agiklanacak. FSS=Tg) 1.4201 1.4356 1.1%
Sonucun AB’den ¢ikma yoninde olmasi halinde kiresel boyutta bu sonucun  FESsar=e 2.9280 2.9244 -0.1%
olumsuz etkilerini gdrmek mumkin. ING Global, referandumdan “AB’den EESppdN: 15.3360 15.1136 -1.5%
¢ikalim” sonucu ¢ikarsa, GBP’'nin %10-15 deger kaybedebilecegi gériisiinde [ESpl} 65.74 64.75 -1.5%

PEPEPEPEEpEY

oldugunu agiklamisti. Brexit durumunda Ulkenin blyimesinin ciddi anlamda QESsY=R 3.4656 3.4158 -1.4%

azalacag ve enflasyonun da dikkat gekici sekilde daha ylksek bir patikaya

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

girecegini 6ngoruliyor. AB'den ¢ikma kararinin gikmasi durumunda BoE'nin,

24 Haziran’da 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi sasirtici olmaz.

EUR/USD paritesinin bugliin 1.13’Gn hangi tarafinda kapanacagini Brexit'e
iliskin haber akigi belirleyecek.

Yeni aciklanacak anket sonuglarinda “AB’de kalahm” taraftarlarinin oylarini

artirdigi gorilmedikge GBP/USD paritesinde 1.4664 (7 Haziran’da gorilen

yuksek seviye)-1.4686 (200 gunlik basit hareketli ortalama) araligindaki Kaynak Reuters

direncin guglu kalabilecegi séylenebilir.

USD/TRY kurunda 2.90-2.88 araligi 6nemli destek. 2.9150 seviyesinin asilmasi halinde ise 100 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu
2.9235 seviyesi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 2.9025-2.8940-2.8800  Direng: 2.9150-2.9235-2.9300

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1260-1.1235 Direng: 1.1380-1.1430-1.1450

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Persembe gini bir ingiliz parlamenterin 8ldirtimesinin Brexitin kaderini 16/06/2016 17/06/2016 degisim

degistirebilecedi ve AB’de kalalim oylarini artirabilecegi digiincesi Cuma gini Yy ston] 74,671.68 75,430.53

Avrupa borsalarinin ylikselmesini sagladi. Buna bagh olarak BIST-100 endeksi [Tyl 91,749.34 92,835.36 1.18%

de %1.02 artarak 75,430.53 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 74,670, BN 124,791.87 127,095.12 1.85%

73,900 ve 73,400 puan destek; 76,000, 76,900 ve 77,550 puan ise direng BOSIN 76,744.13 76,803.42 0.08%

seviyeleri. MSCI TR 1,061,623 1,073,041 1.08%
. MSCI EM 98.62 99.71 1.11%

Hafta sonu Ingiltere’de agiklanan anket sonuglarinin, “kalalim” oylarinin ivme IS @ ey B

kazandigini géstermesiyle bu sabah kuresel piyasalarda risk istahinin arttigi ve Kaynak Reuters
Asya borsalarinin da yukseliste oldugu goriliyor. BIST-100 endeksinin ve

Avrupa borsalarinin da Asya borsalarina eslik etmesini bekliyoruz.

Bir siiredir Brexit riskinden destek bulan ve Cuma giinii US$ 1,298 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, ingiltere’de hafta sonu
acliklanan anketlerde “kalalim” oylarinin hiz kazanmasiyla birlikte bu sabah US$ 1,284 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda US$
1,280, US$ 1,277 ve US$ 1,270 destek; US$ 1,291, US$ 1,300 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Haziran Pazartesi

Rusya 16:00 Mayis ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) -I- 1.9/-4.8 -1.4/-4.8

21 Haziran Sah

Turkiye 14:00 TCMB, 1 haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 7.5 7.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.0 9.0 9.5
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

A.B.D. 17:00 Fed Bagkani Yellen, Senato’nun Bankacilik Paneli’nde para politikasina iliskin konugsma yapacak.

Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW cari durum endeksi 50 52.6 53.1

ingiltere 22:00 BBC’de referandum tartismasi yapilacak.

22 Haziran Gargamba

A.B.D. 17:00 Mayis ayi ikinci el konut satislari - 5.5 5.45

Euro Bolgesi 17:00 Haziran ay tiiketici glveni -7.9 - -7.0

ingiltere 23:00 Chanel 4’te referandum tartismasi yapilacak.

23 Haziran Persembe

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 PMI imalat 51.3 51.4 515
11:00 Haziran ay1 PMI hizmetler 53.1 53.2 53.3
11:00 Haziran ay1 PMI birlesik 52.9 53.0 53.1
ingiltere - Birlesik Krallik'in AB’de kalip kalmama referandumu

24 Haziran Cuma

Turkiye 14:30 Haziran ayi Reel Sektor Giiven Endeksi (MA) - - 105.7
14:30 Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - - 75.7
A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- -0.8/0.1 3.4/0.5
17:00 Haziran ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 94.3 94.3
Almanya 11:00 Haziran ayi IFO I Diinyasi 107 107.5 107.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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