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e Hazine Mustesarligi bugliin 20 Eylil 2017 vadeli tahvili ihra¢ edecek. Yarinki Fed aciklamalarinda ise 6zellikle U¢ konuya
odaklanilacak. Bunlardan birisi risklerin dengesi konusundaki dederlendirme olacak. Fed’in agiklamasindaki genel risk tarifinde eger
risklerin neredeyse dengeli/dengeliye yakin oldugu yer alacak olursa o zaman Fed piyasalari Aralik ayi i¢in bir faiz artinmina hazirliyor
diye dustnebiliriz. Bu da A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselise neden olacaktir (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.’de Agustos ayl konut baslangiglari ve insaat izinleri verilerinin agiklanacagdi bugiin, paritenin 1.1120-1.1220 bandinda
kalmasini bekliyoruz. Yarinki toplantisinda Fed’in risklerin dengeliye yakin oldugunu sdyleyerek Aralik ayi igin bir faiz artinmini isaret
etmesi durumunda EUR/USD paritesinin 1.10’a dogru gerileme riski oldugunu dustniyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine Muistesarligi, 20 Eylul 2017 vadeli tahvili ihnra¢ edecek.

A.B.D. 15:30 Agdustos ayi konut baglangiglari (aylik %) - -1.7 21
15:30 Agdustos ayi ingaat izinleri (aylik %) - 1.8 -0.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ C:-‘a_u[llﬁko Kapani Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9749 -0.17
EUR/TRY 3.3259 0.18 BIST-100 77,670.75 2.17 8.29
EUR/USD 1.1173 0.18 BIST-30 95,299.35 2.17 9.00
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacllk 134,746.74 2.53 12.37
Bir giin dnceki kapanis 8.69 8.88 FTSE100 EOD = 6,813.55 1.54 9.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.862 XETRA DAX 10,373.87 0.95 -3.44
—
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 1812017  -0.02 3.99
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2139.12 0.00 4.66
Kaynak Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 57,350.38 0.47 32.30
NIKKEI 225 16,519.29 0.00 -13.21
Altin 1,313.22 0.24 23.86

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Hazine Muistesarligi bugiin 20 Eylul 2017 vadeli tahvili ihnra¢g edecek. Hazine, 16/09/2016 19/09/2016 (baz puan-bps)
Eylul'de toplam TL 13 milyarlik itfasina karsilik toplam TL 12.9 milyarlik i¢ bilesik faiz (%) / kapanis degisim
borglanma yapmay! planliyor. Borglanmanin 6 tahvil ihalesi, 2 kira sertifikasi [PEIQeeEgel 8.92 8.88 -4 @
araciligiyla yapilmasi programlaniyor. 10 yillk g6sterge 9.78 9.82 4 ﬁ

10-2 yIl getiri farki 86 94
Yarinki Fed toplantisi dncesinde diin A.B.D. tahvil faizlerinde 6nemli bir o g

degisiklik yasanmadi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.70 seviyesinde RISV NC) IELL0IZON RNk (0T o L Re o[ (WSt ))
bulunuyor. 2025 118.7 119.0 0.3
2030 167.7 168.2 0.5
2041 107.5 108.1 0.6

Carsamba glinkli Fed acgiklamalarinda ézellikle ti¢ konuya odaklanilacak.

- Yapilacak aciklamadaki risklerin dengesi konusundaki degisim (bps)

16/09/2016 19/09/2016
degerlendirme A.B.D. 10 yillk (%) 1.70 0

10-2 yIl getiri farki 92

¥y =388

- Nokta gizelgedeki degisim
CDS (5 yillik USD)  16/09/2016 19/09/2016

Turkiye
Fed'in aciklamasindaki genel risk tarifinde eger risklerin neredeyse Giiney Afrika

degisim (bps)

- Finansal kosullar/kiresel gelismeler tizerine degerlendirme

dengeli/dengeliye yakin oldugu yer alacak olursa o zaman Fed piyasalari Rusya

pupEpps

Aralik ayi igin bir faiz artinmina hazirliyor diye dislnebiliriz. Bu da A.B.D. [IeaiVel

tahvil faizlerinde yikselise neden olacaktir. Kaynak: Reuters

Fed'in Haziran’da yayimladigi “nokta gizelge”, FOMC uyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2016 sonunda bulunacag! seviyeye iligkin
tahminlerinin orta noktasinin (medyan) %0.875 seviyesinde olugstugunu gdstermisti, dolayisiyla Fed Uyeleri bu yil iki defa faiz artirimi
olacagini 6ngoriyordu. Bu ayki “nokta gizelge”de ise Fed yetkililerinin agirlikli olarak bir faiz artinmi éngoériip 6éngérmedigine bakilacak
(%0.625).

Finansal kosullar/kiiresel gelismeler Ulzerine dustnecek olursak, Brexit sonrasinda korkulanin olmadigi ve finansal piyasalarin
beklenilenden daha iyi performans goésterdigini sdyleyebiliriz. O nedenle Fed'in degerlendirmesinde bunu da dikkate alacagini

disunebiliriz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1180, USD/TRY kuru 2.9770 ve sepet de 3.1520 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:
Fed toplantisi 6ncesinde din EUR/USD paritesi 1.1150-1.1200 dar bant araliginda hareket etti. A.B.D.’de Agustos ayi konut baslangiglari

ve insaat izinleri verilerinin agiklanacagi bugtin, paritenin 1.1120-1.1220 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Yarinki toplantisinda Fed'in risklerin dengeliye yakin oldugunu sdyleyerek Aralik ayi igin bir faiz artinmini isaret etmesi durumunda

EUR/USD paritesinin 1.10’a dogru gerileme riski oldugunu disiniyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Brexit konusunun dillendiriimesi GBP’yi baski altinda tutabilecegi gibi kiiresel Bz [ 16/09/2016 19/09/2016 degisim (%)
risk algisinda azalig ve Fed'in siki para politikasi taraftar olarak algilanabilecek

L , N . . EUR/USD 1.1153 1.1173 0.2% {}

olasi agiklamalari, GBP/USD paritesinin bu hafta 1.28’e dogru gerilemesine yol
il USDIJPY 102.28 101.92 -0.4%| 4}

acabilir.

¢ GBP/USD 1.2995 1.3025 0.2%| {p
Agirhkli olarak yurt digi gelismelere ve gelismekte olan Ulke para birimlerine [SSDAIXNY 2.9799 2.9749 -0.2% @
paralel yon bulmasini bekledigimiz USD/TRY kurunda, 2.9520 seviyesi ana JUSBZ4Nx 14.1681 14.0007 -1.2% @
destek olmayi siirdiiriiyor. Ilk direng ise 2.9820 seviyesinde bulunuyor. USD/RUB 65.14 64.60 -0.8% @
USD/BRL 3.2615 3.2725 0.3%| {}

USDTRY igin Destek: 2.9660-2.9600-2.9520  Direng: 2.9820-2.9860-2.9930 [Nl e ilhee b b L)

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1120-1.1090 Direng: 1.1200-1.1225-1.1250

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Gelismekte olan ulke borsalarindaki seyre paralel olarak din BIST-100 16/09/2016 19/09/2016 degisim

endeksinde %2.17 oraninda artis yasandi. Buglin yatay aciimasini bekledigimiz —[SSIE{¢ 76,020.29 77,670.75

BIST-100 endeksinde 77,280, 76,900 ve 76,500 puan destek; 77,850 ve 78,300 [ESIREY 93,273.29 95,299.35 2.17%

ise direng seviyeleri. XBANK 131,417.49 134,746.74 2.53%
XUSIN 78,414.26 79,899.59 1.89%

Fed toplantisi 6ncesinde altinin ons fiyati da dar bant araligindaki hareketini ¥ gRI 1,076,993 1,101,136 2 24%

surdiruyor. Bu sabah US$ 1,316 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ ¥ el=V] 103.88 105.01 1.09%

1,312, US$ 1,306 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,323, US$ 1,329 ve US$ 1,333 I 15.4 15.5 1.04%

ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

20 Eyliil Sal

Tarkiye - Hazine Mustesarligi, 20 Eylul 2017 vadeli tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %) - -1.7 2.1
15:30 Adustos ayi ingaat izinleri (aylik %) - 18 -0.1

21 Eyliil Gargamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (Ust bant, %) 0.5 0.5 0.5
21:00 Fed, glincel ekonomik éngdrilerini agiklayacak.

Japonya - BoJ faiz karari (%) -0.1 - -0.1

22 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 1 haftalik repo ihale faizi (%) 7.5 - 7.5
14:00 O/N borg verme faiz orani (%) 8.25 - 8.5
14:00 O/N borglanma faiz orani (%) 7.25 - 7.25

A.B.D. 15:30 Adustos ayI Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.13 0.27
17:00 Agdustos ayi ikinci el konut satiglari 55 5.45 5.39

Euro Bolgesi 17:00 Eylul ay tiiketici gliveni - - -8.5

23 Eyliil Cuma

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr PMI imalat - - 51.7
11:00 Eylil ay1 PMI hizmetler - - 52.8
11:00 Eylil ay1 PMI birlesik - - 52.9

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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